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Περίληψη 

Ο σκοπός της συγκεκριμένης διπλωματικής εργασίας, είναι η επισκόπηση αριθμοδεικτών 

για την χρονική περίοδο 2015-2019, η παρουσίαση Ιδιωτικών Διαγνωστικών Κέντρων 6ης 

ΥΠΕ, η χρηματοοικονομική ανάλυσή τους μέσω του υπολογισμού και της ανάλυσης 

αριθμοδεικτών, με τελική απόρροια την έκβαση κατάλληλων συμπερασμάτων καθώς και 

σημαντικών προτάσεων-βελτιώσεων. Αρχικά,  πραγματοποιείται  μια επισκόπηση των 

αριθμοδεικτών και της ιδιαίτερης σημασίας τους. Στη συνέχεια παρουσιάζονται τα υπό 

εξέταση Ιδιωτικά Διαγνωστικά Κέντρα της 6ης ΥΠΕ. Κατόπιν, πραγματοποιείται η 

χρηματοοικονομική ανάλυση των κυριότερων Διαγνωστικών Κέντρων μέσω του 

υπολογισμού της ανάλυσης των αριθμοδεικτών, τόσο με τη χρησιμοποίηση στοιχείων των 

ετήσιων οικονομικών εκθέσεων, από ποικίλες πηγές, όσο και από συνδυασμό των μεγεθών 

αυτών. Το κυριότετο θετικό συμπέρασμα που εξήχθη είναι ότι κανένα διαγνωστικά κέντρο 

δεν αντιμετωπίζει σοβαρό πρόβλημα βιωσιμότητας στο μέλλον, οπότε αν γίνουν 

προσεγμένες στοχευμένες κινήσεις από τους διοικούντες του κάθε ιδιωτικού διαγνωστικού 

κέντρου, θα συνεχίσουν να λειτουργούν ομαλά και τα επόμενα έτη. Επίσης, προέκυψε ότι 

υπάρχει θετική συσχέτιση μεταξύ της εξόφλησης των υποχρεώσεων και της είσπραξης των 

απαιτήσεων για τα τρία από τα τέσσερα υπό εξέταση ιδιωτικά διαγωνστικά κέντρα. 
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«FINANCIAL ANALYSIS OF PRIVATE DIAGNOSTIC 

CENTERS OF 6TH HRE» 

 

 

Maria Tsoulia 

 

 

Abstract 

The purpose of this dissertation is the review of ratios for the period 2015-2019, the 

presentation of Private Diagnostic Centers of the 6th HRE, their financial analysis through 

the calculation and analysis of ratios, with the final aim to find appropriate conclusions and 

important improvements. First, an overview of the ratios and their special importance is 

made. Then the under consideration Private Diagnostic Centers of the 6th HRE are 

presented. Then, the financial analysis of the main Diagnostic Centers is carried out by 

calculating the analysis of the ratios, both using data from the annual financial statements, 

from various sources, and from a combination of these figures. The main positive conclusion 

that has been drawn is that no diagnostic center is facing a serious viability problem in the 

future, so if careful targeted moves are made by the managers of each private diagnostic 

center, they will continue to function smoothly in the coming years. It also emerged that 

there is a positive correlation between the repayment of liabilities and the collection of 

receivables for three of the four private diagnostic centers under consideration. 
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Διπλωματική Εργασία  1 

1. Εισαγωγή - Σκοπός και Μεθοδολογία της Ανάλυσης των 

Λογιστικών καταστάσεων 

Στην Ελλάδα ο κλάδος υγείας χωρίζεται σε τρεις κατηγορίες με βάση το είδος των 

παρεχόμενων υπηρεσιών. Οι τρεις αυτές κατηγορίες είναι η πρωτοβάθμια φροντίδα υγείας, 

η δευτεροβάθμια φροντίδα υγείας και η τριτοβάθμια φροντίδα υγείας. 

Πιο συγκεκριμένα, η πρωτοβάθμια φροντίδα υγείας περιλαμβάνει υπηρεσίες για την 

πρόληψη και την διάγνωση της νόσου χωρίς να απαιτείται να νοσηλευτεί ο ασθενής. Οι 

προαναφερθείσες υπηρεσίες παρέχονται είτε από φορείς του δημοσίου είτε από ιδιωτικούς 

φορείς. Στους φορείς του δημοσίου ανήκουν τα κέντρα υγείας, τα δημοτικά ιατρεία και τα 

εξωτερικά ιατρεία νοσοκομείων και ασφαλιστικών ταμείων, ενώ στους ιδιωτικούς φορείς 

ανήκουν τα ιδιωτικά ιατρεία και πολυιατρεία, τα ιδιωτικά εργαστήρια φυσικής ιατρικής και 

αποκατάστασης και τα ιδιωτικά διαγνωστικά εργαστήρια. 

Η δευτεροβάθμια φροντίδα υγείας περιλαμβάνει υπηρεσίες για την πρόληψη και την 

διάγνωση της νόσου και προϋποθέτει τη νοσηλεία του ασθενή σε νοσοκομεία ή κλινικές. 

Οι υπηρεσίες της συγκεκριμένης φροντίδας υγείας παρέχεται από φορείς του δημοσίου 

(δημόσια νοσοκομεία και κάποια θεραπευτήρια που επιχορηγούνται από το κράτος) καθώς 

και από ιδιωτικούς φορείς (ιδιωτικά νοσοκομεία και ιδιωτικές κλινικές). 

Όσον αφορά την τριτοβάθμια φροντίδα υγείας, παρέχεται από ειδικά, περιφερειακά και 

πανεπιστημιακά νοσοκομεία που διαθέτουν πληρότητα σε εξοπλισμό έτσι ώστε να 

καλυφθούν εξειδικευμένες καταστάσεις και έρευνες. (Στόχασις, 2020) 

Τα ιδιωτικά θεραπευτήρια χωρίζονται σε μεγάλες πολυδύναμες κλινικές, σε μεσαίες και σε 

μικρότερες μονάδες. Βασιζόμενοι σε στοιχεία της Ελληνικής Στατιστικής Αρχής, όλα τα 

θεραπευτήρια της χώρας διέθεταν 45.053 κλίνες το 2018, εκ των οποίων το ένα τρίτο ανήκει 

στα ιδιωτικά θεραπευτήρια. Πολλά είναι και τα ιδιωτικά διαγνωστικά κέντρα, τα οποία 

ανήκουν σε μεγάλους επιχειρηματικούς ομίλους.  

Τα τελευταία χρόνια (2016-2019) τα συνολικά έσοδα των επιχειρήσεων παροχής ιδιωτικών 

υπηρεσιών υγείας στην Ελλάδα κινήθηκαν ανοδικά. Αντίθετα, το 2020 καταγράφηκε 

κάμψη εξαιτίας της πανδημίας του κορωνοϊού. Πιο αναλυτικά, η συνολικά αγορά των 

ιδιωτικών υπηρεσιών υγείας βάσει αξίας παρουσίασε μείωση της τάξης του 8% το 2020 

συγκριτικά με το 2019. Αυτό οφείλεται στο γεγονός ότι κατά την επιβολή του πρώτου 
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lockdown, ανεστάλη η λειτουργία όλων των τακτικών χειρουργείων της των ιδιωτικών 

κλινικών της χώρας και ταυτόχρονα οι επισκέψεις στα ιδιωτικά διαγνωστικά κέντρα σχεδόν 

μηδενίστηκαν. 

Όσον αφορά το αντικείμενο της παρούσας διπλωματικής, δηλαδή τα διαγνωστικά κέντρα, 

εκτιμάται ότι η αγορά των διαγνωστικών κέντρων, κέντρων αιμοκάθαρσης και λοιπών 

κέντρων, εμφάνισε το 2020 σε σχέση με το 2019 μια μείωση της τάξης του 6%. Επίσης, 

από το σύνολο των εσόδων στην αγορά, εκτιμάται ότι τα ιδιωτικά διαγνωστικά κέντρα, 

κέντρα αιμοκάθαρσης και λοιπά κέντρα αποσπούν το 25%. (ΙCAP, 2020) 

Ένα βασικό μειονέκτημα όμως αφορά ο Νόμος 4172/2013 που αφορά τον μηχανισμό claw 

back / rebate. Σύμφωνα με τον νόμο αυτό, οι επιχειρήσεις του κλάδου υποχρεώθηκαν σε 

απομείωση των απαιτήσεων τους για τις παρεχόμενες υπηρεσίες τους σε ασφαλισμένους 

του ΕΟΠΥΥ, το οποίο επιβάρυνε σημαντικά τα έσοδα των ιδιωτών παροχών υπηρεσίας 

υγείας. 

1.1 Σκοπός της Διπλωματικής Εργασίας  

Ο σκοπός της συγκεκριμένης διπλωματικής εργασίας, είναι η επισκόπηση αριθμοδεικτών 

για την χρονική περίοδο 2015-2019, η παρουσίαση Ιδιωτικών Διαγνωστικών Κέντρων 6ης 

ΥΠΕ, η χρηματοοικονομική ανάλυσή τους μέσω του υπολογισμού και της ανάλυσης 

αριθμοδεικτών, με τελική απόρροια την έκβαση κατάλληλων συμπερασμάτων καθώς και 

σημαντικών προτάσεων-βελτιώσεων. Αρχικά, θα πραγματοποιηθεί  μια επισκόπηση των 

αριθμοδεικτών και της ιδιαίτερης σημασίας τους. Στη συνέχεια, θα παρουσιαστούν τα 

μεγαλύτερα Ιδιωτικά Διαγνωστικά Κέντρα της 6ης ΥΠΕ. Κατόπιν, θα πραγματοποιηθεί η 

χρηματοοικονομική ανάλυση των κυριότερων Διαγνωστικών Κέντρων μέσω του 

υπολογισμού της ανάλυσης των αριθμοδεικτών, τόσο με τη χρησιμοποίηση στοιχείων των 

ετήσιων οικονομικών εκθέσεων, από ποικίλες πηγές μέσω διαδικτύου, βιβλιογραφικές 

πηγές όσο και από συνδυασμό των μεγεθών αυτών. Τέλος, θα παρουσιαστούν τα 

συμπεράσματα που έχουν εξαχθεί καθώς και διάφορες βελτιώσεις που κρίνονται αναγκαίες. 

1.2 Μεθοδολογία 

Οι αριθμοδείκτες αποτελούν ένα σύνολο εργαλείων ανάλυσης, τα οποία οι υπεύθυνοι για 

τις λήψεις αποφάσεων μπορούν να χρησιμοποιήσουν για να βοηθηθούν στη λήψη των 

αποφάσεων τους. Ο αριθμοδείκτης στην απλούστερη έκφραση του ορίζεται ως μια 

συσχέτιση μεταξύ δύο μεγεθών που συνιστούν τον αριθμητή και τον παρονομαστή αυτής 
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της σχέσης. Τα μεγέθη που χρησιμοποιούνται για την κατάρτιση των αριθμοδεικτών 

λαμβάνονται από τις χρηματοοικονομικές καταστάσεις (π.χ. ισολογισμός, λογαριασμός 

αποτελεσμάτων χρήσης) της επιχείρησης (Αποστόλου, 2015).   

Η χρησιμότητα του αριθμοδείκτη οφείλεται στο γεγονός ότι το πηλίκο του λόγου παρέχει 

μια διαφορετική και ανεξάρτητη νέα πληροφορία από το  πληροφοριακό περιεχόμενο των 

δύο λογιστικών μεγεθών που χρησιμοποιήθηκαν για τη δημιουργία του αριθμοδείκτη. 

Συνεπώς, οι αριθμοδείκτες συμπυκνώνουν από ένα πλήθος διαθέσιμων στοιχείων άμεσα 

και αξιόπιστα κρίσιμες πληροφορίες στους αναλυτές για την επιχείρηση που μελετούν και 

αξιολογούν. 

Οι κύριες μορφές ανάλυσης με αριθμοδείκτες είναι: α) η διαχρονική και β) η ενδοκλαδική. 

Η διαχρονική ανάλυση αφορά τη μελέτη της εξέλιξης ενός αριθμοδείκτη ή συνόλου 

αριθμοδεικτών σε διαφορετικές χρονικές περιόδους, έτσι ώστε να ανιχνευθούν πιθανές 

τάσεις ή κρίσιμα συμπτώματα, ενώ η ενδοκλαδική αφορά τη μελέτη της σχετικής θέσης 

μιας επιχείρησης, είτε μέσω της σύγκρισης των στοιχείων της προς τα αντίστοιχα στοιχεία 

άλλων επιχειρήσεων του επιχειρηματικού κλάδου που ανήκει η εξεταζόμενη επιχείρηση 

είτε σε σχέση με επιθυμητούς αριθμοδείκτες στόχους. (Μπατσινίλας και Πατατούκας, 

2017) 

Η ανάλυση που θα χρησιμοποιηθεί σε αυτή την διπλωματική εργασία είναι διαχρονική και 

ενδοκλαδική και θα μελετηθούν αριθμοδείκτες ρευστότητας, κεφαλαιακής διάρθρωσης και 

δραστηριότητας για τέσσερα ιδιωτικά διαγνωστικά κέντρα που δραστηριοποιούνται στην 

περιφέρεια Πελοποννήσου (6ης ΥΠΕ). Τα τέσσερα διαγνωστικά κέντρα είναι τα εξής: 

• Affidea Καλαμάτας – Ιδιωτικό Διαγνωστικό Κέντρο – Ιατρική Ανώνυμη Εταιρεία 

• Affidea Σπάρτης – Ιδιωτικό Πολυιατρεία – Ιατρική Μονοπρόσωπη Ανώνυμη Εταιρεία 

• Ιδιωτικό Διαγνωστικό Εργαστήριο – Ιδιωτικό Πολυιατρείο – Ιατρική Ανώνυμη Εταιρεία 

• Σύγχρονες Διαγνωστικές Απεικονιστικές Μέθοδοι Ανώνυμος Εταιρεία 

1.3 Χρήστες των αριθμοδεικτών 

Οι αριθμοδείκτες χρησιμοποιούνται ευρέως από διάφορες ενδιαφερόμενες ομάδες και 

φορείς, όπως για παράδειγμα είναι οι τράπεζες, οι μέτοχοι, οι οικονομικοί αναλυτές και οι 

ορκωτοί ελεγκτές-λογιστές. Οι τράπεζες χρησιμοποιούν τους αριθμοδείκτες για να 

εξακριβώσουν αν μια εταιρεία δύναται να λάβει χρηματοδότηση και με το πέρασμα του 

χρόνου να μπορεί να αποπληρώσει τα δάνεια που  έλαβε. Οι μέτοχοι ενδιαφέρονται για την 

αξία της εταιρείας τους διαχρονικά και συγκριτικά με άλλες εταιρείες που ανήκουν στον 
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ίδιο κλάδο. Οι οικονομικοί αναλυτές ενδιαφέρονται για τη λήψη επενδυτικών αποφάσεων. 

Οι ορκωτοί ελεγκτές-λογιστές ενδιαφέρονται με σκοπό να εκφράσουν γνώμη, με βάση τις 

οικονομικές καταστάσεις, για το κατά πόσο μια εταιρεία έχει τη δυνατότητα να συνεχίσει 

τη δραστηριότητα της. (Μπατσινίλας και Πατατούκας, 2017) 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

Μαρία Τσούλια, Χρηματοοικονομική Ανάλυση Ιδιωτικών 

Διαγνωστικών Κέντρων 6ης ΥΠΕ 

 

Διπλωματική Εργασία  5 

2. Ιδιωτικές υπηρεσίες υγείας στην Ελλάδα 

2.1 Παράγοντες ζήτησης 

Χαρακτηριστικοί προσδιοριστικοί παράγοντες ζήτησης για ιδιωτικές υπηρεσίες υγείας στην 

Ελλάδα είναι η ποιότητα των υπηρεσιών που παρέχει ο δημόσιος τομέας και τα 

δημογραφικά στοιχεία,  

Όσον αφορά την ποιότητα των παρεχόμενων υπηρεσιών του δημοσίου τομέα παρατηρείται 

μια ανεπάρκεια για να καλυφθούν οι έξω νοσοκομειακές ανάγκες περίθαλψης των ασθενών. 

Επίσης, η έλλειψη τόσο σύγχρονου ιατρομηχανολογικού εξοπλισμού όσο και βασικών 

ιατρικών ειδικότητες σε διάφορες περιοχές της περιφέρειας, όπως για παράδειγμα 

συμβαίνει σε πολλά νησιά, έχει ως αποτέλεσμα αρκετοί ασθενείς που διαθέτουν μια 

οικονομική ευχέρεια να απευθυνθούν σε φορείς του ιδιωτικού τομέα. Τα παραπάνω 

επιδεινώνονται περαιτέρω από τα γραφειοκρατικά προβλήματα που συνοδεύονται με τη 

δημόσια ασφάλιση υγείας. 

Τα δημογραφικά στοιχεία της Ελλάδας αναμένεται να επιδράσουν θετικά στη ζήτηση των 

υπηρεσιών υγείας καθώς εκτιμάται ότι ο δείκτης γήρανσης του πληθυσμού θα εμφανίζει 

ανοδική πορεία. Επίσης, ένας ακόμη παράγοντας που επιδρά θετικά στη ζήτηση των 

υπηρεσιών υγείας είναι η αύξηση του προσδόκιμου ζωής. (Στόχασις και ICAP) 

    

2.2 Ανταγωνισμός 

Η ανάλυση του ανταγωνισμού στις ιδιωτικές υπηρεσίες υγείας θα πραγματοποιηθεί μέσω 

της ανάλυσης των πέντε δυνάμεων του Porter. Οι πέντε αυτές δυνάμεις αφορούν την είσοδο 

νέων ανταγωνιστών, τον ανταγωνισμό μεταξύ επιχειρήσεων του κλάδου, τους κινδύνους 

από υποκατάστατες υπηρεσίες, την διαπραγματευτική δύναμη των προμηθευτών και την 

διαπραγματευτική δύναμη των πελατών. (Στόχασις) 

Είσοδος νέων ανταγωνιστών 

Η είσοδος νέων εταιρειών στον κλάδο που αφορά τις ιδιωτικές υπηρεσίες υγείας δεν είναι 

εύκολος, διότι στην αγορά υπάρχουν μεγάλοι καθιερωμένοι όμιλοι που παρέχουν ευρεία 

γεωγραφική κάλυψη. Επίσης, υφίσταται υψηλό κόστος επένδυσης για να εισέλθει μια νέα 

εταιρεία καθώς πρέπει να στελεχωθεί με εξειδικευμένο προσωπικό και να αγοράσει 

σύγχρονο ιατροτεχνολογικό εξοπλισμό. Επιπλέον, με βάση το ισχύον αυστηρό θεσμικό 
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πλαίσιο υπάρχουν αρκετοί περιορισμοί και προϋποθέσεις για να πάρουν άδεια οι ιδιωτικές 

κλινικές και να ιδρυθούν διαγνωστικά κέντρα. 

Ανταγωνισμός μεταξύ επιχειρήσεων του κλάδου 

Οι οικονομικές συνθήκες που επικράτησαν στην Ελλάδα τα χρόνια 2010-2018 με την 

εφαρμογή των τριών προγραμμάτων δημοσιοοικονομικής προσαρμογής είχε ως συνέπεια 

να περιορισθεί το διαθέσιμο εισόδημα του καταναλωτή με αποτέλεσμα να αυξηθεί η ζήτηση 

στις υπηρεσίες υγείας που προσφέρει ο δημόσιος τομέας. Αυτό προκάλεσε αύξηση στην 

ένταση του ανταγωνισμού μεταξύ των επιχειρήσεων που δραστηριοποιούνται στις ιδιωτικές 

υπηρεσίες υγείας καθώς συρρικνώθηκε το μερίδιο τους στη συνολική αγορά. Η ένταση αυτή 

είναι ακόμη μεγαλύτερη στις γενικές κλινικές και στα διαγνωστικά κέντρα εξαιτίας του 

μεγάλου αριθμού επιχειρήσεων και το εύρος των παρεχόμενων υπηρεσιών. 

Κίνδυνος από υποκατάστατες υπηρεσίες 

Ο κίνδυνος από υποκατάστατες υπηρεσίες δεν υπάρχει καθώς δεν υφίστανται 

υποκατάστατες υπηρεσίες.  

Διαπραγματευτική δύναμη προμηθευτών 

Η διαπραγματευτική δύναμη των προμηθευτών μπορεί να χωρισθεί σε δύο κατηγορίες. Οι 

μεγάλοι όμιλοι που δραστηριοποιούνται στον κλάδο διαθέτουν ισχυρή διαπραγματευτική 

δύναμη εξαιτίας τόσο της θέσης που έχουν εδραιώσει στην αγορά όσο και των μεγάλων 

παραγγελιών που κάνουν. Οι πιο μικρές επιχειρήσεις του κλάδου έχουν δυσκολίες στο 

τρόπο πληρωμής, καθώς στους προμηθευτές του εξεταζόμενου κλάδου των ιδιωτικών 

υπηρεσιών υγείας, υπάρχουν μεγάλες γνωστές φαρμακοβιομηχανίες και φαρμακαποθήκες.  

Διαπραγματευτική δύναμη των πελατών 

Η διαπραγματευτική δύναμη των πελατών είναι περιορισμένη, διότι οι πελάτες είναι 

μεμονωμένοι καταναλωτές. Η δυνατότητα που διαθέτουν αφορά την επιλογή μιας πιο 

οικονομικής λύσης με την βοήθεια κιόλας των ασφαλιστικών ταμείων. Παρόλα αυτά οι 

πελάτες δεν έχουν την δυνατότητα να διαπραγματευτούν την τιμή.      

 

2.3 Ανάλυση των διαγνωστικών κέντρων της 6ης ΥΠΕ 

2.3.1 Affidea Καλαμάτας – Ιδιωτικό Διαγνωστικό Κέντρο – Ιατρική Ανώνυμη 

Εταιρεία 

Το ιδιωτικό διαγνωστικό κέντρο «Affidea Καλαμάτας – Ιδιωτικό Διαγνωστικό Κέντρο – 

Ιατρική Ανώνυμη Εταιρεία» άρχισε την λειτουργία του το 1991 στην Καλαμάτα. Διαθέτει 
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ιατρική τεχνολογία αιχμής και τον Σεπτέμβριο του 2020 εξοπλίστηκε με νέο 

υπερσύγχρονο μαγνητικό τομογράφο (SIGNA Explorer 1,5 ΤεTesla). Oι υπηρεσίες που 

παρέχονται από το διαγνωστικό κέντρο περιλαμβάνουν Αξονική Τομογραφία, Μαγνητική 

Τομογραφία, Ψηφιακό Ακτινολογικό Τμήμα, Ψηφιακή Μαστογραφία, 

Υπερηχοτομογραφία, Μέτρηση Οστικής Πυκνότητας και Μικροβιολογικό Εργαστήριο. 

(https://affidea.gr/diagnostiko-kentro/affidea-kalamatas/) 

 

2.3.2 Affidea Σπάρτης – Ιδιωτικό Πολυιατρεία – Ιατρική Μονοπρόσωπη Ανώνυμη 

Εταιρεία 

Το ιδιωτικό διαγνωστικό κέντρο «Affidea Σπάρτης – Ιδιωτικό Πολυιατρεία – Ιατρική 

Μονοπρόσωπη Ανώνυμη Εταιρεία» ανήκει στον ίδιο όμιλο επιχειρήσεων με το 

προαναφερθέν ιδιωτικό διαγνωστικό κέντρο «Affidea Καλαμάτας – Ιδιωτικό Διαγνωστικό 

Κέντρο – Ιατρική Ανώνυμη Εταιρεία». Παρέχει παρόμοιες υπηρεσίες στη Σπάρτη και τον 

Μάιο του 2020 εξοπλίστηκε με νέο υπερσύγχρονο αξονικό τομογράφο υψηλής 

τεχνολογίας (Revolution EV0), όπου επιτυγχάνει έως και 40% χαμηλότερη δόση 

ακτινοβολίας στον ασθενή. (https://affidea.gr/diagnostiko-kentro/affidea-spartis/) 

 

2.3.3 Ιδιωτικό Διαγνωστικό Εργαστήριο – Ιδιωτικό Πολυιατρείο – Ιατρική Ανώνυμη 

Εταιρεία 

Το ιδιωτικό διαγνωστικό κέντρο «Ιδιωτικό Διαγνωστικό Εργαστήριο – Ιδιωτικό 

Πολυιατρείο – Ιατρική Ανώνυμη Εταιρεία» με διακριτικό τίτλο Φροντίδα Υγείας λειτουργεί 

από το 2008 στο κέντρο της Πάτρας. Το εν λόγω ιδιωτικό διαγνωστικό κέντρο απευθύνεται 

σε ιδιώτες, και συνεργάζεται με το δημόσιο τομέα, με δημόσιους και ιδιωτικούς φορείς, 

με ασφαλιστικά ταμεία τραπεζών κ.λπ. Οι υπηρεσίες που παρέχει το συγκεκριμένο 

ιδιωτικό διαγνωστικό κέντρο σχετίζονται με το μικροβιολογικό, το καρδιολογικό και το 

ακτινολογικό τμήμα. (http://www.frontida-ygeias.gr/index.php/aboutus.html) 

 

2.3.4 Σύγχρονες Διαγνωστικές Απεικονιστικές Μέθοδοι Ανώνυμος Εταιρεία 

Το ιδιωτικό διαγνωστικό κέντρο «Σύγχρονες Διαγνωστικές Απεικονιστικές Μέθοδοι 

Ανώνυμος Εταιρεία» λειτουργεί τρία διαγνωστικά κέντρα, τα οποία είναι πιστοποιημένα με 

ISO 9001. Τα δύο διαγνωστικά κέντρα βρίσκονται στην Πάτρα, ενώ το άλλο διαγνωστικό 

https://affidea.gr/diagnostiko-kentro/affidea-kalamatas/
https://affidea.gr/diagnostiko-kentro/affidea-spartis/
http://www.frontida-ygeias.gr/index.php/aboutus.html
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κέντρο δραστηριοποιείται στον Πύργο Ηλείας, Στόχος και στα τρία αυτά διαγνωστικά 

κέντρα είναι η παροχή υψηλού επιπέδου υπηρεσιών, το οποίο επιτυγχάνεται μέσω της 

συνεχούς αναβάθμισης του τεχνολογικού εξοπλισμού. (https://www.magnitikipatron.com/) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.magnitikipatron.com/
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3. Επισκόπηση Αριθμοδεικτών 

3.1 Εισαγωγή 

Οι αριθμοδείκτες δείχνουν τις σχέσεις που υπάρχουν μεταξύ μεγεθών λογιστικής ή 

στατιστικής προέλευσης και καταρτίζονται έτσι ώστε να πραγματοποιηθούν διάφορες 

αναλύσεις, όπως είναι να προσδιοριστεί η πραγματική οικονομική κατάσταση ή  η 

αποδοτικότητα μις επιχείρησης, να εντοπιστούν και να διορθωθούν ενδεχόμενες 

αδυναμίες συγκριτικά με άλλες επιχειρήσεις που δραστηριοποιούνται στο ίδιο κλάδο. 

(Μπατσινίλας και Πατατούκας, 2017) 

Τα πλεονεκτήματα που απορρέουν από την χρήση των αριθμοδεικτών είναι τα ακόλουθα: 

• Απλοποίηση οικονομικών καταστάσεων 

Οι αριθμοδείκτες περιγράφουν τις μεταβολές που προέκυψαν στις οικονομικές συνθήκες 

μιας εταιρείας με απλό και κατανοητό τρόπο 

• Διευκόλυνση ενδοεπιχειρησιακών συγκρίσεων 

Οι αριθμοδείκτες παρέχουν στοιχεία για ενδοεπιχειρησιακή σύγκριση καθώς επισημαίνουν 

τους παράγοντες που συνδέονται με την επιτυχία ή την αποτυχία μιας επιχείρησης. 

• Υποβοήθηση προγραμματισμού δράσεως μιας επιχείρησης 

Οι αριθμοδείκτες βοηθούν την διοίκηση να προβλέψει και να προγραμματίσει, οργανώσει, 

να διευθύνει και να ελέγξει τις βασικές λειτουργίες της. 

• Δυνατή η ενδοεπιχειρησιακή σύγκριση 

Οι αριθμοδείκτες δίνουν την δυνατότητα της σύγκρισης της αποδοτικότητας διαφορετικών 

γεωγραφικών ζωνών στις οποίες μια επιχείρηση δραστηριοποιείται. 

• Βοήθεια στην λήψη αποφάσεων για επενδυτικές δραστηριότητες 

Στα πιστωτικά ιδρύματα και τράπεζες καθίσταται πιο εύκολη η απόφαση για να χορηγηθούν 

δάνεια. Στους επενδυτές γίνεται πιο εύκολη η λήψη των επενδυτικών αποφάσεων.  

Στη παρούσα διπλωματική εργασία θα εξεταστούν δέκα οκτώ αριθμοδείκτες για κάθε ένα 

διαγνωστικό κέντρο την χρονική περίοδο 2015-2019. Στη συνέχεια, υπολογίζεται ο μέσος 

όρος αυτής της χρονικής περιόδου έτσι ώστε να γίνει σύγκριση με τον μέσο όρο των 



 

Μαρία Τσούλια, Χρηματοοικονομική Ανάλυση Ιδιωτικών 

Διαγνωστικών Κέντρων 6ης ΥΠΕ 

 

Διπλωματική Εργασία  10 

διαγνωστικών κέντρων σε όλη την ελληνική περιφέρεια, όπου αυτό είναι εφικτό λόγω της 

διαθεσιμότητας των στοιχείων. 

3.2 Αριθμοδείκτες Ρευστότητας 

Οι αριθμοδείκτες ρευστότητας συσχετίζουν κατά κύριο λόγο τα κυκλοφοριακά ενεργητικά 

στοιχεία με τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις. Αυτό είναι σημαντικό διότι με την 

ρευστοποίηση των ενεργητικών στοιχείων καθίσταται δυνατή η πληρωμή των 

υποχρεώσεων (Μπατσινίλας και Πατατούκας, 2017). Οι πιο βασικοί αριθμοδείκτες 

ρευστότητας είναι οι ακόλουθοι: 

• Αριθμοδείκτης Γενικής Ρευστότητας 

• Αριθμοδείκτης Ειδικής Ρευστότητας 

• Αριθμοδείκτης Ταμειακής Ρευστότητας 

Αριθμοδείκτης Γενικής Ρευστότητας 
 
Ο αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας υποδεικνύει το μέτρο ρευστότητας που έχει μία 

εταιρεία καθώς και το περιθώριο ασφάλειας που διαθέτουν οι διοικούντες της εταιρείας για 

να αντιμετωπίσουν μία απρόσμενη εξέλιξη στις ροές που σχετίζονται με το κεφάλαιο 

κίνησης. 

Ο αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας προκύπτει από τον ακόλουθο τύπο:  

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛤𝜀𝜈𝜄𝜅ή𝜍 𝛲𝜀𝜐𝜎𝜏ό𝜏𝜂𝜏𝛼𝜍 =  
𝛫𝜐𝜅𝜆𝜊𝜑𝜊𝜌𝜊ύ𝜈 𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό 

𝛣𝜌𝛼𝜒𝜐𝜋𝜌ό𝜃𝜀𝜎𝜇𝜀𝜍 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜎𝜀𝜄𝜍
 

όπου το Κυκλοφορούν Ενεργητικό είναι ίσο με τα Διαθέσιμα συν τις Απαιτήσεις συν τα 
Αποθέματα. 
Όταν ο αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας είναι μεγάλος προκύπτει ότι η εταιρεία είναι σε 

ευνοϊκή κατάσταση. Ο εν λόγω αριθμοδείκτης παρέχει πληροφορίες για τον βαθμό 

ασφάλειας μιας εταιρείας καθώς δείχνει την τρέχουσα ικανότητα που διαθέτει για να 

καλύψει τις πληρωμές των καθημερινών υποχρεώσεων της.  

Αν ο αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας μειώνεται διαχρονικά, τότε φανερώνεται μία 

δυσχερής κατάσταση για την ικανότητα της εταιρείας να ανταποκριθεί στις τρέχουσες 

υποχρεώσεις της. (Βοήθημα από σημειώσεις μαθήματος – Χρηματοοικονομική Ανάλυση 

Λογιστικών Καταστάσεων) 

 
Αριθμοδείκτης Ειδικής Ρευστότητας 
΄ 
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Ο αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας υποδεικνύει πόσες φορές τα ταχέως ρευστοποιήσιμα 

στοιχεία της εταιρείας έχουν την δυνατότητα να καλύψουν τις βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις της. Η διαφορά του παρόντος αριθμοδείκτη με τον αριθμοδείκτη γενική 

ρευστότητας έγκειται στο γεγονός ότι ο αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας δεν 

περιλαμβάνει στοιχεία που δεν είναι άμεσα ρευστοποιήσιμα.  

Ο αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας προκύπτει από τον ακόλουθο τύπο 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛦𝜄𝛿𝜄𝜅ή𝜍 𝛲𝜀𝜐𝜎𝜏ό𝜏𝜂𝜏𝛼𝜍 =  
𝛥𝜄𝛼𝜃έ𝜎𝜄𝜇𝛼 + 𝛢𝜋𝛼𝜄𝜏ή𝜎𝜀𝜄𝜍

𝛣𝜌𝛼𝜒𝜐𝜋𝜌ό𝜃𝜀𝜎𝜇𝜀𝜍 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜎𝜀𝜄𝜍
 

Αν ο αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας παίρνει τιμές κοντά στη μονάδα, τότε είναι 

ικανοποιητικός, καθώς η περίοδος να εισπραχθούν οι απαιτήσεις της εταιρείας είναι 

περίπου ίση με την περίοδο να εξοφληθούν οι υποχρεώσεις της.  

Από την άλλη πλευρά, ένας αριθμοδείκτης που είναι μικρότερος της μονάδας, φανερώνει 

ότι τα ταχέως ρευστοποιήσιμα στοιχεία της εταιρείας δεν μπορούν να καλύψουν τις 

τρέχουσες υποχρεώσεις και ως εκ τούτου η εταιρεία εξαρτάται από τις μελλοντικές 

πωλήσεις για να εξασφαλίσει ρευστότητα.   

Αν υπάρχουν διαφορές μεταξύ του αριθμοδείκτη γενική ρευστότητας και του αριθμοδείκτη 

ειδικής ρευστότητας υπάρχουν ενδείξεις ότι υπάρχουν αυξημένα αποθέματα στην εταιρεία. 

 

Αριθμοδείκτης Ταμειακής Ρευστότητας 

 

Ο αριθμοδείκτης ταμειακής ρευστότητας δείχνει πόσες φορές τα διαθέσιμα περιουσιακά 

στοιχεία μίας εταιρείας δύναται να καλύψουν τις ληξιπρόθεσμες υποχρεώσεις της.  

Ο αριθμοδείκτης ταμειακής ρευστότητας προκύπτει από τον παρακάτω τύπο και 

υποδεικνύει την ικανότητα της εταιρείας να εξοφλεί τις τρέχουσες και ληξιπρόθεσμες 

υποχρεώσεις με μετρητά. 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛵𝛼𝜇𝜀𝜄𝛼𝜅ή𝜍 𝛲𝜀𝜐𝜎𝜏ό𝜏𝜂𝜏𝛼𝜍 =  
𝛥𝜄𝛼𝜃έ𝜎𝜄𝜇𝛼 + 𝛸𝜌𝜀ό𝛾𝜌𝛼𝜑𝛼

𝛣𝜌𝛼𝜒𝜐𝜋𝜌ό𝜃𝜀𝜎𝜇𝜀𝜍 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜎𝜀𝜄𝜍
 

 

3.3 Αριθμοδείκτες Δραστηριότητας 

Οι αριθμοδείκτες δραστηριότητας είναι άρρηκτα συνδεδεμένοι με την έννοια της 

κυκλοφοριακής ταχύτητας. Η κυκλοφοριακή ταχύτητα αναφέρεται στο χρόνο  που 

απαιτείται να μετατραπεί ένα στοιχείο του κυκλοφορούντος ενεργητικό σε κάποιο άλλο 

που είναι πιο εύκολα ρευστοποιήσιμο, δηλαδή αποθέματα σε απαιτήσεις, είτε σε άμεσα 
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ρευστοποιήσιμο, δηλαδή απαιτήσεις σε διαθέσιμα (Μπατσινίλας και Πατατούκας, 2017). 

Οι βασικότεροι αριθμοδείκτες δραστηριότητας είναι οι ακόλουθοι:  

 

• Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Είσπραξης Απαιτήσεων και Μέση περίοδος Είσπραξης 

Απαιτήσεων 

• Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Ενεργητικού 

• Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Παγίων 

• Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Ιδίων Κεφαλαίων 

• Αριθμοδείκτης Εξόφλησης Βραχυπρόθεσμων Υποχρεώσεων και Μέση περίοδος 

Εξόφλησης Υποχρεώσεων 

• Μέση Περίοδος Εξόφλησης Υποχρεώσεων 

 

Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Είσπραξης Απαιτήσεων (ΑΤΕΑ) 

Ο αριθμοδείκτης ταχύτητας είσπραξης απαιτήσεων δείχνει πόσες φορές θα εισπραχθούν 

κατά μέσο όρο οι απαιτήσεις μιας εταιρείας κατά τη διάρκεια μιας λογιστικής χρήσης.  

Ο αριθμοδείκτης ταχύτητας είσπραξης απαιτήσεων υπολογίζεται από τον παρακάτω τύπο: 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜏𝜍 𝛵𝛼𝜒ύ𝜏𝜂𝜏𝛼𝜍 𝛦ί𝜎𝜋𝜌𝛼𝜉𝜂𝜍 𝛢𝜋𝛼𝜄𝜏ή𝜎𝜀𝜔𝜈 =  
𝛱𝜔𝜆ή𝜎𝜀𝜄𝜍 

𝛭έ𝜎𝜊𝜍 Ό𝜌𝜊𝜍 𝛢𝜋𝛼𝜄𝜏ή𝜎𝜀𝜔𝜈
 

Όπου ο μέσος όρος απαιτήσεων προκύπτει  από τον μέσο όρο απαιτήσεων της αρχής χρήσης 

και του τέλους χρήσης. Ο μέσος όρος των απαιτήσεων χρησιμοποιείται διότι παρέχει μια 

πιο αντιπροσωπευτική εικόνα για το ύψος των απαιτήσεων κατά τη διάρκεια της λογιστικής 

χρήσης έναντι των απαιτήσεων του τέλους χρήσης.  

 
Μέση Περίοδος Είσπραξης Απαιτήσεων 

Για να ελεγχθεί η μέση διάρκεια στην οποία τα κεφάλαια μιας εταιρείας δεσμεύονται από 

τους πελάτες διαιρούμε τις ημέρες ενός έτους με τον αριθμοδείκτη ταχύτητας είσπραξης 

απαιτήσεων. 

𝛭έ𝜎𝜂 𝛱𝜀𝜌ί𝜊𝛿𝜊𝜍 𝛦ί𝜎𝜋𝜌𝛼𝜉𝜂𝜍 𝛢𝜋𝛼𝜄𝜏ή𝜎𝜀𝜔𝜈 =  
365 𝛨𝜇έ𝜌𝜀𝜍

𝛥𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛢𝛵𝛦𝛢
 

Όσο πιο χαμηλή είναι η μέση περίοδος είσπραξης των απαιτήσεων τόσο καλύτερα είναι για 

την εταιρεία, διότι δεν δεσμεύονται κεφάλαια τα οποία μπορούν να χρησιμοποιηθούν για 

την υλοποίηση άλλων κερδοφόρων επενδύσεων. 

 

Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Ενεργητικού 
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Ο αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας ενεργητικού δείχνει σε τι βαθμό 

χρησιμοποιούνται τα στοιχεία του ενεργητικού μιας εταιρείας σε σύγκριση με τις πωλήσεις 

της. 

Ο αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας ενεργητικού προκύπτει από τον ακόλουθο τύπο 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜏𝜍 𝛵𝛼𝜒ύ𝜏𝜂𝜏𝛼𝜍 𝛫𝜐𝜅𝜆𝜊𝜑𝜊𝜌ί𝛼𝜍 𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅𝜊ύ =  
𝛱𝜔𝜆ή𝜎𝜀𝜄𝜍

𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅𝜊ύ
 

Από την ανάλυση του παρόντος αριθμοδείκτη οι ενδιαφερόμενοι μπορούν να αντλήσουν 

πληροφορίες σχετικά με το αν πραγματοποιείται υπερεπένδυση των κεφαλαίων σε 

σύγκριση με τις πωλήσεις που επιτυγχάνει μια εταιρεία. 

Συνεπώς, αν ο αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας ενεργητικού είναι υψηλός, τότε 

γνωρίζουμε ότι η εταιρεία χρησιμοποιεί εντατικά τα περιουσιακά της στοιχεία έτσι ώστε να 

υλοποιήσει τις πωλήσεις της. Αντίθετα, αν ο αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας 

ενεργητικού είναι χαμηλός, τότε καταλαβαίνουμε ότι η εταιρεία δεν χρησιμοποιεί εντατικά 

τα περιουσιακά της στοιχεία και άρα είτε θα αυξήσει τον βαθμό χρησιμοποιήσεως αυτών 

των περιουσιακών στοιχείων είτε θα ρευστοποιήσει ένα μέρος των περιουσιακών 

στοιχείων. 

 

Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Παγίων 

Ο αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας παγίων δείχνει σε τι βαθμό χρησιμοποιούνται τα 

πάγια περιουσιακά στοιχεία μιας εταιρείας σε σχέση με τις πωλήσεις που πραγματοποιεί. 

Από τον συγκεκριμένο δείκτη μπορούμε να καταλάβουμε αν μια εταιρεία έχει κάνει 

υπερεπενδύσεις σε πάγια περιουσιακά στοιχεία συγκριτικά με τις πωλήσεις της. 

Ο αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφοριών παγίων προκύπτει από τον ακόλουθο τύπο:  

 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛵𝛼𝜒ύ𝜏𝜂𝜏𝛼𝜍 𝛫𝜐𝜅𝜆𝜊𝜑𝜊𝜌ί𝛼𝜍 𝛱𝛼𝛾ί𝜔𝜈 =  
𝛱𝜔𝜆ή𝜎𝜀𝜄𝜍

𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝛱ά𝛾𝜄𝜊𝜐 𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅𝜊ύ
 

Όταν ο αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας παγίων είναι υψηλός, αυτό σημαίνει ότι τα 

πάγια περιουσιακά στοιχεία χρησιμοποιούνται πιο εντατικά από έναν αριθμοδείκτης που 

έχει χαμηλότερη τιμή. 

 

Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Ιδίων Κεφαλαίων 

Ο αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας ιδίων κεφαλαίων δείχνει σε τι βαθμό 

χρησιμοποιούνται τα ίδια κεφάλαια μιας εταιρείας σε σχέση με τις πωλήσεις που 
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πραγματοποιεί. Δηλαδή, μας παρέχει πληροφορίες για το ύψος των πωλήσεων που 

πραγματοποιούνται με κάθε μονάδα ιδίων κεφαλαίων. 

Ο αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας ιδίων κεφαλαίων προκύπτει από τον ακόλουθο 

τύπο: 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜏𝜍 𝛵𝛼𝜒ύ𝜏𝜂𝜏𝛼𝜍 𝛫𝜐𝜅𝜆𝜊𝜑𝜊𝜌ί𝛼𝜍 𝛪𝛿ί𝜔𝜈 𝛫𝜀𝜑𝛼𝜆𝛼ί𝜔𝜈

=  
𝛱𝜔𝜆ή𝜎𝜀𝜄𝜍

𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝛪𝛿ί𝜔𝜈 𝛫𝜀𝜑𝛼𝜆𝛼ί𝜔𝜈
 

Όταν ο αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας ιδίων κεφαλαίων είναι μεγάλος, τότε 

υπάρχουν ενδείξεις για ευνοϊκές καταστάσεις στην εταιρεία, καθώς επιτυγχάνει μεγάλες 

πωλήσεις με μικρό ύψος ιδίων κεφαλαίων, το οποίο θα έχει σαν πιθανό αποτέλεσμα την 

επίτευξη υψηλών κερδών. 

Ωστόσο, ένα μειονέκτημα αν ο αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας ιδίων κεφαλαίων 

είναι μεγάλος σχετίζεται με την ασφάλεια, διότι ένας μεγάλος αριθμοδείκτης ταχύτητας 

κυκλοφορίας ιδίων κεφαλαίων ενδέχεται να φέρει σε δυσμενή θέση την εταιρεία επειδή 

εξαρτάται σε μεγάλο βαθμό από ξένα κεφάλαια.  

 

Αριθμοδείκτης Εξόφλησης Βραχυπρόθεσμων Υποχρεώσεων (ΑΤΕΒΥ) 

Ο αριθμοδείκτης ταχύτητας εξόφλησης βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων δείχνει κατά τη 

διάρκεια μιας χρήσης πόσες φορές ανανεώθηκαν οι πιστώσεις που δόθηκαν σε μια εταιρεία. 

Με άλλα λόγια, αυτό σημαίνει πόσες φορές το κόστος πωληθέντων καλύπτουν τις 

βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις μιας εταιρείας. 

Ο αριθμοδείκτης ταχύτητας εξόφλησης βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων προκύπτει από τον 

εξής τύπο: 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜏𝜍 𝛦𝜉ό𝜑𝜆𝜂𝜎𝜂𝜍 𝛣𝜌𝛼𝜒𝜐𝜋𝜌ό𝜃𝜀𝜎𝜇𝜔𝜈 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜎𝜀𝜔𝜈 (𝛢𝛵𝛦𝛣𝛶)

=  
𝛫ό𝜎𝜏𝜊𝜍 𝛱𝛼𝜌𝜊𝜒ή𝜍 𝛶𝜋𝜂𝜌𝜀𝜎𝜄ώ𝜈

𝛭. 𝛰. 𝛣𝜌𝛼𝜒𝜐𝜋𝜌ό𝜃𝜀𝜎𝜇𝜔𝜈 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜎𝜀𝜔𝜈
 

Από την μελέτη του αριθμοδείκτη ταχύτητας εξόφλησης βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων 

καταλαβαίνουμε την πολιτική που εφαρμόζει μια εταιρεία σχετικά με τη χρηματοδότηση 

των αγορών της, Όταν ο συγκεκριμένος αριθμοδείκτης μεταβάλλεται κατά τη διάρκεια των 

χρόνων, αυτό συνεπάγεται ότι η επιχείρηση μεταβάλλει την πιστοληπτική πολιτική που 

ακολουθεί. Επιπρόσθετα, η σύγκριση του συγκεκριμένου αριθμοδείκτη μιας εταιρείας με 

κάποιες άλλες εταιρείες που δραστηριοποιούνται στο ίδιο κλάδο μας παρέχει πληροφορίες 
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για το γεγονός αν η εταιρεία εκπληρώνει τις υποχρεώσεις της με γρηγορότερο ή αργότερο 

ρυθμό.   

Μέση Περίοδος Εξόφλησης Υποχρεώσεων 

Η μέση περίοδος εξόφλησης υποχρεώσεων προκύπτει αν διαιρέσουμε τις 365 ημέρες με τον 

αριθμοδείκτη ταχύτητας εξόφλησης βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων, δηλαδή:  

𝛭έ𝜎𝜂 𝜋𝜀𝜌ί𝛿𝜊𝜍 𝛦𝜉ό𝜑𝜆𝜂𝜎𝜂𝜍 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜎𝜀𝜔𝜈 =  
365 𝛨𝜇έ𝜌𝜀𝜍

𝛥𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛢𝛵𝛦𝛣𝛶
 

Η μέση περίοδος εξόφλησης υποχρεώσεων μας δείχνει το χρονικό διάστημα στο οποίο οι 

υποχρεώσεις μιας εταιρείας είναι απλήρωτες.  

 

3.4 Αριθμοδείκτες Αποδοτικότητας 

Η αποδοτικότητα μιας εταιρείας εκφράζει τη σχέση του αποτελέσματος που επετεύχθη σε 

ένα συγκεκριμένο χρονικό διάστημα σε σχέση με τα μέσα που χρησιμοποιήθηκαν για να 

έρθει το συγκεκριμένο αποτέλεσμα. Όσον αφορά τους επενδυτές, χρησιμοποιούν δύο 

εργαλεία να βρουν εκτιμήσεις της αποδοτικότητας. Το ένα εργαλείο είναι να ελέγξουν και 

να αξιολογήσουν την διαχρονική πορεία των κερδών μιας εταιρείας, και το άλλο εργαλείο 

είναι να αξιολογήσουν τα επιτευχθέντα κέρδη σε σχέση με τα μέσα που χρησιμοποιήθηκαν 

για να έρθουν τα συγκεκριμένα κέρδη (Μπατσινίλας και Πατατούκας, 2017). Οι 

βασικότεροι αριθμοδείκτες αποδοτικότητας είναι οι εξής: 

• Αριθμοδείκτης Μικτού Περιθωρίου Κέρδους 

• Αριθμοδείκτης Αποδοτικότητας Ενεργητικού 

• Αριθμοδείκτης καθαρού περιθωρίου κέρδους 

• Αριθμοδείκτης Αποδοτικότητας Ιδίων Κεφαλαίων 

 
Αριθμοδείκτης Μικτού Περιθωρίου Κέρδους 

Ο αριθμοδείκτης μικτού περιθωρίου κέρδους δείχνει το ποσοστιαίο μέγεθος του μικτού 

κέρδους επί των συνολικών πωλήσεων, όπου το περιθώριο μικτού κέρδους είναι το ποσό 

σε ευρώ των μικτών κερδών, το οποίο εκφράζεται σε ποσοστό των πωλήσεων μιας 

εταιρείας. 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛭𝜄𝜅𝜏𝜊ύ 𝛱𝜀𝜌𝜄𝜃𝜔𝜌ί𝜊𝜐 𝛫έ𝜌𝛿𝜊𝜐𝜍

=  
𝛭𝜄𝜅𝜏ά 𝛢𝜋𝜊𝜏𝜀𝜆έ𝜎𝜇𝛼𝜏𝛼 𝛦𝜅𝜇𝜀𝜏ά𝜆𝜆𝜀𝜐𝜎𝜂𝜍

𝛱𝜔𝜆ή𝜎𝜀𝜄𝜍
× 100 
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Από την μελέτη του συγκεκριμένου δείκτη καταλαβαίνουμε τη λειτουργική 

αποτελεσματικότητα μίας εταιρείας. Όταν ο αριθμοδείκτης μικτού περιθωρίου κέρδους 

είναι υψηλός, τότε υπάρχουν ευνοϊκές συνθήκες για την πορεία της εταιρείας, καθώς έχει 

την ευχέρεια να καλύπτει τα έξοδα της (λειτουργικά και μη λειτουργικά), και ταυτόχρονα 

να αποκομίζει ικανοποιητικά καθαρά κέρδη, 

Η μελέτη του συγκεκριμένου δείκτη συνδυαστικά με τον αριθμοδείκτη καθαρού κέρδους 

μας παρέχει χρήσιμες πληροφορίες για μια εταιρεία. Πιο αναλυτικά, αν ο αριθμοδείκτης 

μικτού περιθωρίου κέρδους είναι διαχρονικά σταθερός, ενώ ο αριθμοδείκτης καθαρού 

περιθωρίου κέρδους εμφανίζει κάμψη, αυτό σημαίνει ότι τα έξοδα λειτουργίας μιας 

εταιρείας αυξάνονται δυσανάλογα συγκριτικά με τις πωλήσεις της. Αντίθετα, αν ο 

αριθμοδείκτης μικτού περιθωρίου κέρδους εμφανίζει κάμψη και ο αριθμοδείκτης καθαρού 

περιθωρίου κέρδους είναι διαχρονικά σταθερός, αυτό σημαίνει ότι το κόστος πωληθέντων 

μιας εταιρείας αυξάνεται δυσανάλογα συγκριτικά με τα έσοδα πωλήσεων.  

 

Αριθμοδείκτης Αποδοτικότητας Ενεργητικού 

Ο αριθμοδείκτης αποδοτικότητας ενεργητικού έχει διττή ερμηνεία. Μπορεί να 

χρησιμοποιηθεί τόσο για την εύρεση της αποδοτικότητας των συνολικών περιουσιακών 

στοιχείων μιας εταιρείας όσο και για την αξιολόγηση και έλεγχο της διοίκησης της 

εταιρείας.  

Ο αριθμοδείκτης αποδοτικότητας ενεργητικού υπολογίζεται από τον ακόλουθο τύπο: 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛢𝜋𝜊𝛿𝜊𝜏𝜄𝜅ό𝜏𝜂𝜏𝛼𝜍 𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅𝜊ύ =  
𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ά 𝛫έ𝜌𝛿𝜂

𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅𝜊ύ
× 100 

Με την ανάλυση του αριθμοδείκτη αποδοτικότητας ενεργητικού είναι εφικτό να 

συγκρίνουμε την διαχρονική αποδοτικότητα μιας εταιρείας σε σχέση μ αντίστοιχα μεγέθη 

εταιρειών που δραστηριοποιούνται στον ίδιο κλάδο.  

  

Αριθμοδείκτης καθαρού περιθωρίου κέρδους 

Ο αριθμοδείκτης καθαρού περιθωρίου κέρδους δείχνει τι ποσοστό του καθαρού κέρδους 

μιας εταιρείας επιτυγχάνεται από τις πωλήσεις της. Με άλλα λόγια, ο αριθμοδείκτης 

καθαρού περιθωρίου κέρδους μας παρέχει πληροφορίες για το κέρδος μιας εταιρείας από 

τις λειτουργικές της δραστηριότητες. 

 Ο αριθμοδείκτης καθαρού περιθωρίου κέρδους υπολογίζεται από τον παρακάτω τύπο: 
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𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌𝜊ύ 𝛱𝜀𝜌𝜄𝜃𝜔𝜌ί𝜊𝜐 𝛫έ𝜌𝛿𝜊𝜐𝜍 =  
𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ά 𝛫έ𝜌𝛿𝜂

𝛱𝜔𝜆ή𝜎𝜀𝜄𝜍
× 100 

Όσο πιο υψηλός είναι ο αριθμοδείκτης καθαρού περιθωρίου κέρδους σε μια εταιρεία, τόσο 

πιο επικερδής είναι αυτή η εταιρεία.  

 

Αριθμοδείκτης Αποδοτικότητας Ιδίων Κεφαλαίων 

Ο αριθμοδείκτης αποδοτικότητας ιδίων κεφαλαίων δείχνει την κερδοφορία μιας εταιρείας 

και κατά πόσο επετεύχθη ο στόχος που έχει θέσει μιας εταιρεία. Συγκεκριμένα, δείχνει πόσα 

σεντς του ευρώ κερδίζει μια εταιρεία για κάθε ευρώ του μέσου όρου των ιδίων κεφαλαίων 

της. Ο αριθμοδείκτης αποδοτικότητας ιδίων κεφαλαίων υπολογίζεται ως εξής: 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛢𝜋𝜊𝛿𝜊𝜏𝜄𝜅ό𝜏𝜂𝜏𝛼𝜍 𝛪𝛿ί𝜔𝜈 𝛫𝜀𝜑𝛼𝜆𝛼ί𝜔𝜈

=  
𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ά 𝛫έ𝜌𝛿𝜂

𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝛪𝛿ί𝜔𝜈 𝛫𝜀𝜑𝛼𝜆𝛼ί𝜔𝜈
× 100 

Ένας υψηλότερος αριθμοδείκτης αποδοτικότητας ιδίων κεφαλαίων υποδεικνύει καλύτερα 

αποτελέσματα για μια εταιρεία, καθώς ο συγκεκριμένος αριθμοδείκτης δείχνει ποσό καλά 

αξιοποιούνται οι πόροι της εταιρείας. 

 

3.5 Αριθμοδείκτες Διαρθρώσεως Κεφαλαίων και Βιωσιμότητας 

Η κεφαλαιακή διάρθρωση μίας εταιρείας είναι τα διάφορα είδη και μορφές κεφαλαίων που 

χρησιμοποιεί για τη χρηματοδότηση της. Η κεφαλαιακή διάρθρωση περιλαμβάνει τα ίδια 

κεφάλαια της εταιρείας και τις διάφορες υποχρεώσεις (δανειακά κεφάλαια) που έχει να 

καλύψει, δηλαδή βραχυπρόθεσμες, μεσοπρόθεσμες και μακροπρόθεσμες. Ανάλογα με τη 

δανειακή μορφή των κεφαλαίων υφίσταται και διαφορετικό ποσοστό κινδύνου για τους 

πιστωτές. (Μπατσινίλας και Πατατούκας, 2017) 

Η ουσιαστική διαφορά μεταξύ ιδίων και δανειακών κεφαλαίων έγκειται στο γεγονός ότι τα 

ίδια κεφάλαια επωμίζονται τον επιχειρηματικό κίνδυνο. Ο επιχειρηματικός κίνδυνος 

υπάρχει σε όλες τις οικονομικές δραστηριότητες και σχετίζεται μεν εκάστοτε κλάδο στον 

οποίο δραστηριοποιείται μία εταιρεία. Τα ίδια κεφάλαια κατά κανόνα είναι μόνιμα και 

επενδύονται σε μακροχρόνιες επενδύσεις χωρίς εξασφαλισμένη απόδοση, και για αυτό τον 

λόγο έχουν μεγαλύτερο κίνδυνο. Αντίθετα, τα δανειακά κεφάλαια πρέπει να εξοφλούνται 

σε συγκεκριμένα χρονικά διαστήματα, προσαυξημένα με τους τόκους τους. Σε περίπτωση 
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που μια εταιρεία βρίσκεται σε δυσχερή οικονομική θέση και δεν δύναται να εξοφλήσει τους 

πιστωτές της, τότε έχει ζημία και στα ίδια κεφάλαια.  

Κάθε εταιρεία, και ανάλογα με τον κλάδο στον οποίο δραστηριοποιείται, έχει μια άριστη 

κεφαλαιακή διάρθρωση. Η άριστη αυτή κεφαλαιακή διάρθρωση επιτυγχάνεται όταν 

υπάρχει ισορροπία μεταξύ του κινδύνου που αναλαμβάνει μια εταιρεία και την 

αναμενόμενη απόδοση που θα καρπωθεί από την εκάστοτε επιχειρηματική δραστηριότητα 

που αναλαμβάνει να φέρει εις πέρας. Αυτή η ισορροπία θα αντικατοπτρίζεται στη 

μεγιστοποίηση της τιμής των μετοχών της στη χρηματιστηριακή αγορά και στη 

ελαχιστοποίηση του κόστος κεφαλαίων της.  Οι πιο σημαντικοί αριθμοδείκτες για την 

ανάλυση της κεφαλαιακής διάρθρωσης μίας εταιρείας είναι οι κάτωθι: 

• Αριθμοδείκτης Ιδίων Κεφαλαίων προς Συνολικά Κεφάλαια 

• Αριθμοδείκτης Ιδίων Κεφαλαίων προς Ξένα (Δανεικά) Κεφάλαια 

• Αριθμοδείκτης Ιδίων Κεφαλαίων προς Πάγιο Ενεργητικό 

• Αριθμοδείκτης Κυκλοφορούντος Ενεργητικού προς Σύνολο Υποχρεώσεων. 

 
Αριθμοδείκτης Ιδίων Κεφαλαίων προς Συνολικά Κεφάλαια 

Ο αριθμοδείκτης των ιδίων κεφαλαίων προς τα συνολικά κεφάλαια δείχνει τι ποσοστό από 

το σύνολο των ενεργητικών στοιχείων μιας εταιρείας έχει χρηματοδοτηθεί από την ίδια την 

εταιρεία. Ο αριθμοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς συνολικά κεφάλαια προκύπτει από τον 

ακόλουθο τύπο:  

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛪𝛿ί𝜔𝜈 𝛫𝜀𝜑𝛼𝜆𝛼ί𝜔𝜈 𝜋𝜌𝜊𝜍 𝛴𝜐𝜈𝜊𝜆𝜄𝜅ά 𝛫𝜀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼

=  
Ί𝛿𝜄𝛼 𝛫𝜀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼

𝛴𝜐𝜈𝜊𝜆𝜄𝜅ά 𝛫𝜀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼
× 100 

Ο αριθμοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς συνολικά κεφάλαια όσο απέχει από το 100% 

δείχνει τι ποσοστό του ενεργητικού χρηματοδοτήθηκε από ξένα κεφάλαια πιστωτών.  

Ο αριθμοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς συνολικά κεφάλαια υποδεικνύει την οικονομική 

δύναμη που έχει μια εταιρεία καθώς και τη μακροχρόνια ρευστότητα της. Πιο 

συγκεκριμένα, αν ο εν λόγω αριθμοδείκτης είναι υψηλός, αυτό σημαίνει ότι υπάρχει μικρή 

πιθανότητα να προκύψει οικονομική δυσκολία στην εξόφληση των υποχρεώσεων της 

εταιρείας. Αντίθετα, αν ο εξεταζόμενος αριθμοδείκτης είναι χαμηλός, αυτό σημαίνει ότι 

εγκυμονούν μεγάλες ζημιές στην εταιρεία σε περίπτωση που προκύψει κάτι μη 

αναμενόμενο, το οποίο θα έχει σαν αποτέλεσμα να επιβαρυνθούν τα ίδια κεφάλαια. 
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Αριθμοδείκτης Ιδίων Κεφαλαίων προς Ξένα (Δανεικά) Κεφάλαια 

Ο αριθμοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς ξένα κεφάλαια δείχνει αν υπάρχει υπερδανεισμός 

σε μια εταιρεία. Ο συγκεκριμένος αριθμοδείκτης υπολογίζεται με τον παρακάτω τύπο: 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛪𝛿ί𝜔𝜈 𝛫𝜀𝜑𝛼𝜆𝛼ί𝜔𝜈 𝜋𝜌𝜊𝜍 𝛯έ𝜈𝛼 𝛫𝜀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼 =  
Ί𝛿𝜄𝛼 𝛫𝜀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼

𝛯έ𝜈𝛼 𝛫𝜀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼
× 100 

Αν ο αριθμοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς ξένα κεφάλαια είναι μεγαλύτερος της μονάδας, 

δηλαδή τα ίδια κεφάλαια είναι περισσότερα από τα ξένα κεφάλαια, αυτό σημαίνει ότι οι 

φορείς της εταιρείας έχουν συνεισφέρει περισσότερα κεφάλαια από τους πιστωτές. Πιο 

αναλυτικά, όσο μεγαλύτερος είναι ο εν λόγω αριθμοδείκτης τόσο πιο ασφαλείς είναι οι 

πιστωτές της εταιρείας για την εξόφληση τους. 

 

Αριθμοδείκτης Ιδίων Κεφαλαίων προς Πάγιο Ενεργητικό 

Ο αριθμοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς πάγιο ενεργητικό δείχνει τον τρόπο με τον οποίο 

χρηματοδοτούνται οι πάγιες επενδύσεις μίας εταιρείας. Ο αριθμοδείκτης ιδίων κεφαλαίων 

προς πάγιο ενεργητικό υπολογίζεται από τον παρακάτω τύπο: 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛪𝛿ί𝜔𝜈 𝛫𝜀𝜑𝛼𝜆𝛼ί𝜔𝜈 𝜋𝜌𝜊𝜍 𝛱ά𝛾𝜄𝜊 𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό

=  
Ί𝛿𝜄𝛼 𝛫𝜀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼

𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝛱𝛼𝛾ί𝜊𝜐 𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅𝜊ύ
× 100 

O αριθμοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς πάγιο ενεργητικό όταν είναι υψηλός μπορεί να 

υποδεικνύει υπερεπένδυση των ιδίων κεφαλαίων της εταιρείας σε πάγια στοιχεία. Όταν ο 

αριθμοδείκτης είναι μεγαλύτερος της μονάδας, δηλαδή τα ίδια κεφάλαια είναι μεγαλύτερα 

από το σύνολο των επενδύσεων σε πάγια, αυτό σημαίνει ότι ένα ποσοστό του κεφαλαίου 

κίνησης προέρχεται από τους μετόχους της. Από την άλλη πλευρά, όταν ο αριθμοδείκτης 

είναι μικρότερος της μονάδας, δηλαδή τα κεφάλαια είναι λιγότερα από το σύνολο των 

επενδύσεων σε πάγια, αυτό σημαίνει ότι έχουν χρησιμοποιηθεί και δανειακά κεφάλαια για 

να χρηματοδοτηθούν τα πάγια στοιχεία της εταιρείας. 

 

Αριθμοδείκτης Κυκλοφορούντος Ενεργητικού προς Σύνολο Υποχρεώσεων 

Ο αριθμοδείκτης κυκλοφορούντος ενεργητικού προς σύνολο υποχρεώσεων δείχνει την 

ρευστότητα που διαθέτει η εταιρεία έναντι των μακροχρόνιων υποχρεώσεων της. Ο 

αριθμοδείκτης αυτός υπολογίζεται από τον παρακάτω τύπο:  
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𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛫𝜐𝜅𝜆𝜊𝜑𝜊𝜌𝜊ύ𝜈𝜏𝜊𝜍 𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅𝜊ύ 𝜋𝜌𝜊𝜍 𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜎𝜀𝜔𝜈

=  
𝛫𝜐𝜅𝜆𝜊𝜑𝜊𝜌𝜊ύ𝜈 𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό

𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜎𝜀𝜔𝜈
× 100 

Οι λειτουργικές και έκτακτες ζημιές επιδρούν αρνητικά στον αριθμοδείκτη 

κυκλοφορούντος ενεργητικού προς σύνολο υποχρεώσεων. Η ανάλυση και ερμηνεία του 

συγκεκριμένου αριθμοδείκτη είναι σημαντική, διότι κάποια στοιχεία από το κυκλοφορούν 

ενεργητικό έχουν χαμηλό βαθμό ρευστοποίησης. Αν ο αριθμοδείκτης έχει υψηλή τιμή, αυτό 

σημαίνει ότι οι μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις μπορούν να εξοφληθούν από τα κεφάλαια 

κίνησης στην περίπτωση που δεν προκύψουν έκτακτες μεγάλες ζημιές από τη 

ρευστοποίηση των στοιχείων του κυκλοφορούντος ενεργητικού. 
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4. Χρηματοοικονομική Ανάλυση 
Αναλύοντας τα δεδομένα από τους ισολογισμούς (Αδαμίδης, 2008; Γκίκας, 2002; 

Δουμουλάκης και συν., 2000; Καραγιάννης και συν., 2017; Καραγιώργος, 2011; Μπάλας 

και  Χέβας, 2011; Μπέης, 2007;  Ξανθάκης και Αλεξάκης, 2007; Παπάς, 2013; 

Τσακλάγκανος, 1994; Χατζηνικολάου και Ανδριανόπουλος, 2008; Νιάρχος, 2004) των υπό 

εξέταση νοσοκομείων προκύπτουν τα ακόλουθα συμπεράσματα. 

4.1 Αριθμοδείκτες ρευστότητας 

4.1.1 Αριθμοδείκτης Γενικής Ρευστότητας  

Πίνακας 4-1 Αριθμοδείκτης Γενικής Ρευστότητας 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΓΕΝΙΚΗΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ 

 2015 2016 2017 2018 2019 Μ.Ο.Δ. 

2015-2019 

AFFIDEA ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ- 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

1,284 1,438 1,565 1,686 1,736 1,542 

AFFIDEA ΣΠΑΡΤΗΣ- ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε 

0,555 0,961 1,1 1,351 1,234 1,040 

ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ 

ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ Α.Ε. 
2,810 1,412 1,170 1,669 2,029 1,818 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ - ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ - ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

(ΦΡΟΝΤΙΔΑ ΥΓΕΙΑΣ ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε.) 

1,474 1,396 1,405 1,409 1,414 1,420 

Από τον Πίνακα 1 παρατηρούμε ότι η τιμή του αριθμοδείκτη γενικής ρευστότητας είναι 

μεγαλύτερη της μονάδας, εκτός από τα έτη 2015 και 2016 για την εταιρεία «Affidea 

Σπάρτης». Αυτό είναι ένα θετικό γεγονός για την ύπαρξη Κεφαλαίου Κίνησης και διάθεσης 

ρευστότητας για τις εξεταζόμενες εταιρείες. 

Πιο αναλυτικά, την υψηλότερη τιμή αριθμοδείκτη κατά μέσο όρο για το χρονικό διάστημα 

που εξετάζουμε την έχει η εταιρεία «Σύγχρονες Διαγνωστικές Απεικονιστικές Μέθοδοι», 

παρουσιάζοντας όμως μία πτώση από το 2015 έως το 2017. Το 2018 και 2019 η τιμή του 

δείκτη αυξήθηκε και το 2019 διαμορφώθηκε στο 2,029, παρουσιάζοντας από το 2018 μία 

αύξηση κατά 21,6%. 
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Όσον αφορά την εταιρεία «Affidea Καλαμάτας» παρατηρούμε ότι ο αριθμοδείκτης έχει μια 

ανοδική πορεία για τέσσερα συναπτά έτη. Συγκεκριμένα, από το 2015 στο 2019 ο 

αριθμοδείκτης είχε αύξηση 35,2% και η τιμή του για το 2019 ήταν 1,736. Η εταιρεία 

«Affidea Σπάρτης» είναι η μοναδική η οποία είχε αριθμοδείκτη γενικής ρευστότητας με 

τιμή κάτω από την μονάδα για τα έτη 2015 και 2016, αλλά το θετικό είναι ότι με την 

στρατηγική που ακολούθησε τα έτη 2017-2019 ο αριθμοδείκτης είναι μεγαλύτερος με την 

μονάδα. Το 2019 η τιμή του αριθμοδείκτη ήταν 1,234 παρουσιάζοντας αύξηση 122,3% από 

το 2015 και μείωση  8,66% από τι 2018. Ο αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας παρουσιάζει 

σταθερότητα για την εταιρεία «Φροντίδα Υγείας Ιατρική Α.Ε.» στο εξεταζόμενο χρονικό 

διάστημα 2015-2019, με τον μέσο όρο να είναι 1,420, και με μικρότερη και μεγαλύτερη 

τιμή 1,396 και 1,474 τα έτη 2016 και 2015 αντίστοιχα. Στο Σχήμα 1 παρουσιάζονται 

διαγραμματικά τα προαναφερθέντα. 

 

Σχήμα 4-1 Αριθμοδείκτες Γενικής Ρευστότητας  
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4.1.2 Αριθμοδείκτης Ειδικής Ρευστότητας  

Πίνακας 4-2 Αριθμοδείκτης Ειδικής Ρευστότητας 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΕΙΔΙΚΗΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ 

 2015 2016 2017 2018 2019 Μ.Ο.Δ. 

2015-2019 

AFFIDEA ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ- 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

1,266 1,425 1,547 1,673 1,723 1,527 

AFFIDEA ΣΠΑΡΤΗΣ- ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε 

0,539 0,937 1,076 1,330 1,213 1,019 

ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ 

ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ Α.Ε. 
2,810 1,412 1,170 1,669 2,029 1,818 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ - ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ - ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

(ΦΡΟΝΤΙΔΑ ΥΓΕΙΑΣ ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε.) 

1,474 1,396 1,405 1,409 1,414 1,420 

Συγκρίνοντας τους Πίνακες 1 και 2 παρατηρούμε ότι οι αριθμοδείκτες γενικής και ειδικής 

ρευστότητας είναι ακριβώς ίδιοι για τις εταιρείες «Σύγχρονες Διαγνωστικές Απεικονιστικές 

Μέθοδοι» και «Φροντίδα Υγείας Ιατρική Α.Ε.», ενώ υπάρχουν μικρές διαφορές στις 

εταιρείες «Affidea Καλαμάτας» και «Affidea Σπάρτης». Αυτό συμβαίνει διότι δεν 

υπάρχουν καθόλου αποθέματα στα δύο από τα τέσσερα Ιδιωτικά Διαγνωστικά Κέντρα, ενώ 

στα άλλα δύο υπάρχει πολύ μικρό απόθεμα. Κάτι τέτοιο είναι αναμενόμενο, διότι τα 

Ιδιωτικά Διαγνωστικά Κέντρα δεν είναι παραγωγικές εταιρείες οι οποίες δημιουργούν 

αποθέματα κατά την παραγωγή προϊόντων. Για αυτό τον λόγο, το Σχήμα 2 έχει μικρές 

διαφορές με το Σχήμα 1.  
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Σχήμα 4-2 Αριθμοδείκτες Ειδικής Ρευστότητας  

4.1.3 Αριθμοδείκτης Ταμειακής Ρευστότητας  

Πίνακας 4-3 Αριθμοδείκτης Ταμειακής Ρευστότητας 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΤΑΜΕΙΑΚΗΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ 

 2015 2016 2017 2018 2019 Μ.Ο.Δ. 

2015-2019 

AFFIDEA ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ- 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

0,147 0,146 0,091 0,301 0,287 0,194 

AFFIDEA ΣΠΑΡΤΗΣ- ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε 

0,074 0,118 0,065 0,327 0,430 0,203 

ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ 

ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ Α.Ε. 
1,189 0,451 0,172 0,685 1,303 0,760 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ - ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ - ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

(ΦΡΟΝΤΙΔΑ ΥΓΕΙΑΣ ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

0,654 0,696 0,723 0,745 0,755 0,715 

Την υψηλότερη τιμή στον αριθμοδείκτη ταμειακής ρευστότητας κατά μέσο όρο και το 2019 

παρουσιάζει η εταιρεία «Σύγχρονες Διαγνωστικές Απεικονιστικές Μέθοδοι Α.Ε.»,  το οποίο 

σημαίνει ότι έχει μεγαλύτερη ευχέρεια σε σύγκριση με τις άλλες εταιρείες να καλύπτει τις 

βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της με ρευστά διαθέσιμα. Από τα έτη 2015 και 2018 

παρουσιάζει αύξηση κατά 9,59% και 100,4%.  
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Σταθερή και ανοδικά πορεία εμφανίζει για όλα τα εξεταζόμενα χρόνια ο αριθμοδείκτης για 

την εταιρεία «Φροντίδα Υγείας Ιατρική), παρουσιάζοντας το 2019 αύξηση κατά 15,4% και 

1,34% από το 2015 και το 2018 αντίστοιχα. Για τις εταιρείες «Affidea Καλαμάτας» και 

«Affidea Σπάρτης» ο αριθμοδείκτης έχει πιο χαμηλές τιμές, γεγονός που θα μπορούσε να 

προκαλέσει ανησυχία στους διοικούντες των εταιρειών. Το θετικό όμως είναι ότι από το 

2015 στο 2019 η εταιρεία «Affidea Καλαμάτας» παρουσιάζει μια αύξηση στον 

αριθμοδείκτη κατά 95,2%, όπως και η εταιρεία «Affidea Σπάρτης» παρουσιάζει αύξηση 

στον αριθμοδείκτη από τ0 2015 στο 2019 κατά 481%. Όλα τα παραπάνω απεικονίζονται 

διαγραμματικά στο Σχήμα 3.  

 

Σχήμα 4-3 Αριθμοδείκτες Ταμειακής Ρευστότητας  
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4.2 Αριθμοδείκτες Δραστηριότητας 

4.2.1 Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Είσπραξης Απαιτήσεων και Μέση Περίοδος 

Είσπραξης Απαιτήσεων 

Πίνακας 4-4 Αριθμοδείκτες Ταχύτητας Είσπραξης Απαιτήσεων 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ ΕΙΣΠΡΑΞΗΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ  

 2015 2016 2017 2018 2019 Μ.Ο.Δ. 

2015-2019 

Μ.Ο.Δ. 

σε μέρες 

AFFIDEA ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ- 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

0,813 0,663 0,543 0,548 0,542 0,622 602,289 

AFFIDEA ΣΠΑΡΤΗΣ- ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε 

1,024 1,158 1,138 1,096 1,060 1,095 334,045 

ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ 

ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ 

Α.Ε. 

1,741 3,143 2,093 2,042 2,697 2,343 162,860 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ - ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ - ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε 

(ΦΡΟΝΤΙΔΑ ΥΓΕΙΑΣ ΙΑΤΡΙΚΗ 

Α.Ε.). 

0,881 0,703 0,650 0,670 0,758 0,732 504,405 

Ο αριθμοδείκτης ταχύτητας είσπραξης απαιτήσεων είναι υψηλότερος για όλα τα έτη για το 

ιδιωτικό διαγνωστικό κέντρο «Σύγχρονες Διαγνωστικές Απεικονιστικές Μέθοδοι Α.Ε.», το 

οποίο δείχνει την ικανότητα και την ταχύτητα που έχει να μετατρέπει τις απαιτήσεις της σε 

εισπράξεις. Πιο συγκεκριμένα, το έτος 2019 η τιμή του αριθμοδείκτη είναι 2,697, αυξημένη 

κατά 54,9% από το 2015 και 32,1% από το 2018. Για την εταιρεία «Affidea Σπάρτης» 

παρατηρούμε ότι ο αριθμοδείκτης το 2019 είναι 1,060, αυξημένος από το 2015 κατά 3,52%, 

ενώ έχει μειωθεί κατά 3,28% από το 2018. 

Όσον αφορά τα ιδιωτικά διαγνωστικά κέντρα «Affidea Καλαμάτας» και «Φροντίδα Υγείας 

Ιατρική Α.Ε.» εμφανίζουν το 2019 σε σύγκριση με το 2015 μια ανησυχητική μείωση της 

τάξεως του 33,3% και 13,96% αντίστοιχα. Το αρνητικό αυτό γεγονός φαίνεται και στον 

Μέσο Όρο του Δείκτη πενταετίας σε μέρες, όπου η «Affidea Καλαμάτας» εισπράττει κάθε 

602,289 μέρες και η «Φροντίδα Υγείας Ιατρική Α.Ε.» εισπράττει κάθε 504,405 μέρες. 

Ιδιαίτερα αυξημένο Μέσο Όρο Δείκτη πενταετίας παρουσιάζει και η «Affidea Σπάρτης» 

που εισπράττει κάθε 334,045 μέρες. Μόνο το ιδιωτικό διαγνωστικό κέντρο «Σύγχρονες 

Διαγνωστικές Απεικονιστικές Μέθοδοι Α.Ε.» έχει Μέσο Όρο Δείκτη πενταετίας κάτω των 
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διακοσίων ημερών, και συγκεκριμένα, 162,860 μέρες. Τα προαναφερθέντα απεικονίζονται 

διαγραμματικά στο Σχήμα 4. 

 

 

Σχήμα 4-4 Αριθμοδείκτες Ταχύτητας Είσπραξης Απαιτήσεων  

4.2.2 Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Ενεργητικού 

Πίνακας 4-5 Αριθμοδείκτες Ταχύτητας Κυκλοφορίας Ενεργητικού 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

 2015 2016 2017 2018 2019 Μ.Ο.Δ. 

2015-2019 

AFFIDEA ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ- 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

0,460 0,408 0,369 0,356 0,345 0,387 

AFFIDEA ΣΠΑΡΤΗΣ- ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε 

0,656 0,783 0,786 0,665 0,568 0,692 

ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ 

ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ 

Α.Ε. 

0,953 0,793 0,650 0,737 0,729 0,772 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ - ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ - ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

(ΦΡΟΝΤΙΔΑ ΥΓΕΙΑΣ ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΑΕ.) 

0,390 0,318 0,275 0,282 0,308 0,315 

Από τον Πίνακα 5 παρατηρούμε ότι η τιμή του αριθμοδείκτη για όλα τα ιδιωτικά 

διαγνωστικά κέντρα και σε όλα τα έτη είναι μικρότερη της μονάδας, το οποίο συνεπάγεται 
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ότι κανένα ιδιωτικό διαγνωστικό κέντρο δεν χρησιμοποιεί σε υψηλό βαθμό το σύνολο του 

Ενεργητικού του για να χρηματοδοτήσει μέρος των πωλήσεων του.  

Η εταιρεία που εμφανίζει την μεγαλύτερη τιμή αριθμοδείκτη το 2019 (0,729) είναι η 

«Σύγχρονες Διαγνωστικές Απεικονιστικές Μέθοδοι), έχοντας όμως μείωση 23,5% από το 

2015. Την δεύτερη μεγαλύτερη τιμή αριθμοδείκτη (0,568) έχει το ιδιωτικό διαγνωστικό 

κέντρο «Affidea Σπάρτης», παρουσιάζοντας όμως κάμψη 13,4% από το 2015. Η εταιρεία 

«Affidea Καλαμάτας» είχε πτωτική τάση για τέσσερα διαδοχικά έτη, παρουσιάζοντας 

πτώση 25% από το 2015 έως το 2019, ενώ η εταιρεία «Φροντίδα Υγείας Ιατρική Α.Ε.» είχε 

αυξομειώσεις, σημειώνοντας πτώση της τάξεως του 21%  από το 2015 στο 2019. Αυτή η 

διαχρονική μείωση από το 2015 στο 2019 σε όλα τα ιδιωτικά διαγνωστικά κέντρα 

απεικονίζεται στο Σχήμα 5.  

 

Σχήμα 4-5 Αριθμοδείκτες Ταχύτητας Κυκλοφορίας Ενεργητικού  
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4.2.3 Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Παγίων 

Πίνακας 4-6 Αριθμοδείκτες Ταχύτητας Κυκλοφορίας Παγίων 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΣ ΠΑΓΙΩΝ 

 2015 2016 2017 2018 2019 Μ.Ο.Δ. 

2015-2019 

AFFIDEA ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ- 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

1,774 1,757 1,669 1,794 1,970 1,793 

AFFIDEA ΣΠΑΡΤΗΣ- ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε 

3,904 4,835 4,633 6,400 4,790 4,913 

ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ 

ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ 

Α.Ε. 

2,467 1,233 1,333 1,813 1,880 1,745 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ - ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ - ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

(ΦΡΟΝΤΙΔΑ ΥΓΕΙΑΣ ΙΑΤΡΙΚΗ 

Α.Ε.) 

3,412 2,870 2,424 2,475 2,709 2,778 

Παρατηρώντας τον Πίνακα 6 βλέπουμε ότι σε όλα τα έτη και για όλα τα ιδιωτικά 

διαγνωστικά κέντρα η τιμή του αριθμοδείκτη είναι μεγαλύτερη της μονάδας, το οποίο 

σημαίνει ότι το Πάγιο Ενεργητικό συνεισφέρει σημαντικά στον Κύκλο Εργασίων που 

πραγματοποιούν τα υπό εξέταση διαγνωστικά κέντρα.  

Την υψηλότερη τιμή το 2019 έχει η επιχείρηση «Affidea Σπάρτης», με αριθμοδείκτη 4,790, 

παρουσιάζοντας αύξηση από το 2015 κατά 22,7% και παράλληλα μείωση κατά 25,1% σε 

σχέση με το έτος 2018. Αρκετά υψηλή τιμή (2,709) για το έτος 2019 έχει και ο 

αριθμοδείκτης για την εταιρεία «Φροντίδα Υγείας Ιατρική Α.Ε.», σημειώνοντας όμως 

μείωση της τάξεως του 20,6% σε σχέση με το 2015 και αύξηση κατά 9,45% σε σχέση με το 

2018. Μείωση της τάξεως του 23,8% σε σύγκριση με το 2015 εμφάνισε το 2019 η εταιρεία 

«Σύγχρονες Διαγνωστικές Απεικονιστικές Μέθοδοι Α.Ε.», σε αντίθεση με την εταιρεία 

«Affidea Καλαμάτας» που είχε αύξηση το 2019 κατά 11% σε σχέση με το 2015. Τα 

παραπάνω φαίνονται στο σχήμα 6 που ακολουθεί. 
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Σχήμα 4-6 Αριθμοδείκτες Ταχύτητας Κυκλοφορίας Παγίων  

4.2.4 Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Ιδίων Κεφαλαίων 

Πίνακας 4-7 Αριθμοδείκτες Ταχύτητας Κυκλοφορίας Ιδίων Κεφαλαίων 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΣ ΙΔΙΩΝ 

ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

 2015 2016 2017 2018 2019 Μ.Ο.Δ. 

2015-2019 

AFFIDEA ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ- 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

1,012 0,852 0,729 0,666 0,641 0,780 

AFFIDEA ΣΠΑΡΤΗΣ- ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε 

-

1,507 

8,270 4,337 2,405 1,832 3,067 

ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ 

ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ 

Α.Ε. 

1,933 2,763 2,523 2,199 1,586 2,201 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ - ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ - ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

(ΦΡΟΝΤΙΔΑ ΥΓΕΙΑΣ – ΙΑΤΡΙΚΗ 

Α.Ε.) 

1,165 1,000 0,839 0,855 0,945 0,961 

Την υψηλότερη τιμή το 2019 παρουσιάζει η εταιρεία «Affidea Σπάρτης», της οποίας ο 

αριθμοδείκτης εμφανίζει έντονες μεταβολές, καθώς από το έτος 2015 στο έτος 2016 

αυξήθηκε κατά 648,77%, από το έτος 2016 στο 2017 μειώθηκε κατά 47,6%, και 

ακολούθησε καθοδική πορεία με ετήσιες πτώσεις 44,5% και 23,8% τις χρονικές περιόδους 

2017-2018 και 2018-2019 αντίστοιχα. Ίδια πορεία ακολούθησε και ο αριθμοδείκτης για την 

εταιρεία «Σύγχρονες Διαγνωστικές Απεικονιστικές Μέθοδοι Α.Ε.», σημειώνοντας όμως 

1.774 1.757 1.669 1.794 1.970
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ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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μείωση κατά 17,95% το έτος 2019 σε σχέση με το έτος 2015, ενώ η εταιρεία «Affidea 

Σπάρτης» είχε το έτος 2019 αύξηση κατά 221,6%. Η εταιρεία «Affidea Καλαμάτας» 

εμφάνισε μείωσε για τέσσερα διαδοχικά έτη, με την τιμή του δείκτη το έτος 2019 να είναι 

0,641 και να έχει μείωση κατά 36,7% σε σύγκριση με το έτος 2015. Επίσης, μείωση 

σημείωσε και η εταιρεία «Φροντίδα Υγείας – Ιατρική Α.Ε.» το 2019 κατά 18,9% σε σχέση 

με το έτος 2015. Οι παραπάνω ετήσιες μεταβολές παρουσιάζονται στο Σχήμα 7. 

  

 

Σχήμα 4-7 Αριθμοδείκτες Ταχύτητας Κυκλοφορίας Ιδίων Κεφαλαίων  
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4.2.5 Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Εξόφλησης Βραχυπρόθεσμων Υποχρεώσεων και 

Μέση Περίοδος Εξόφλησης Υποχρεώσεων 

Πίνακας 4-8 Αριθμοδείκτες Ταχύτητας Εξόφλησης Βραχυπρόθεσμων Υποχρεώσεων και Μέση 

Περίοδος Εξόφλησης Υποχρεώσεων 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ ΕΞΟΦΛΗΣΗΣ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΚΑΙ ΜΕΣΗ ΠΕΡΙΟΔΟΣ ΕΞΟΦΛΗΣΗΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 

 2015 2016 2017 2018 2019 Μ.Ο.Δ. 

2015-

2019 

Μ.Ο.Δ. 

σε μέρες 

AFFIDEA ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ- 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

0,626 0,637 0,606 0,575 0,649 0,619 591,107 

AFFIDEA ΣΠΑΡΤΗΣ- ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε 

0,347 0,525 0,792 0,770 0,708 0,628 639,288 

ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ 

ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ 

Α.Ε. 

0,916 0,983 0,716 0,631 0,750 0,799 468,849 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ - ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ - ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

(ΦΡΟΝΤΙΔΑ ΥΓΕΙΑΣ – ΙΑΤΡΙΚΗ 

Α.Ε.) 

0,484 0,352 0,247 0,314 0,361 0,352 1088,035 

Με την ανάλυση του συγκεκριμένου αριθμοδείκτη κατανοούμε πόσες φορές το Κόστος 

Πωληθέντων καλύπτει τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις μιας εταιρείας. Ο συγκεκριμένος 

αριθμοδείκτης χρησιμοποιείται σε συνδυασμό με τον αριθμοδείκτη ταχύτητας είσπραξης 

απαιτήσεων για να ελέγξουμε αν υπάρχει αρνητική ή θετική συσχέτιση μεταξύ των 

εισπράξεων των απαιτήσεων και των αποπληρωμών των υποχρεώσεων. Η εταιρεία 

«Σύγχρονες Διαγνωστικές Απεικονιστικές Μέθοδοι Α.Ε.» έχει την υψηλότερη τιμή 

αριθμοδείκτη (0,750) το έτος 2019, παρουσιαζοντας μείωση κατά 18,1% σε σχέση με το 

έτος 2015. Ο Μέσος Όρος Δείκτη σε μέρες για την εξόφληση των υποχρεώσεων είναι 

468,849, ενώ ο Μέσος Όρος Δείκτη για την είσπραξη των απαιτήσεων είναι 162,860 μέρες, 

γεγονός που υποδεικνύει ότι υπάρχει θετική συσχέτιση μεταξύ της εξόφλησης των 

υποχρεώσεων και της είσπραξης των απαιτήσεων.  

Επίσης, θετική συσχέτιση μεταξύ της εξόφλησης των υποχρεώσεων και της είσπραξης των 

απαιτήσεων υπάρχει για τα ιδιωτικά διαγνωστικά κέντρα «Affidea Σπάρτης» και «Φροντίδα 

Υγείας – Ιατρική Α.Ε.». Πιο συγκεκριμένα, ο Μέσος Όρος Δείκτη σε μέρες για την εταιρεία 

«Affidea Σπάρτης» για την εξόφληση των υποχρεώσεων είναι 639,288, ενώ ο Μέσος Όρος 

Δείκτη για την είσπραξη των απαιτήσεων είναι 334,045 μέρες. Αντίστοιχα, ο Μέσος Όρος 
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Δείκτη σε μέρες για την εταιρεία «Φροντίδα Υγείας – Ιατρική Α.Ε.» για την εξόφληση των 

υποχρεώσεων είναι 1088,035, ενώ ο Μέσος Όρος Δείκτη για την είσπραξη των απαιτήσεων 

είναι 504,405 μέρες.  

Η μόνη εταιρεία που εμφανίζει ισορροπημένη κατάσταση, με μια ελαφριά αρνητική 

συσχέτιση, είναι η εταιρεία «Affidea Καλαμάτας», η οποία έχει Μέσο Όρο Δείκτη σε μέρες 

για την εξόφληση των υποχρεώσεων 591,107, και Μέσο Όρο Δείκτη σε μέρες για την 

είσπραξη των απαιτήσεων 602,289.  

 

Σχήμα 4-8 Αριθμοδείκτες Ταχύτητας Εξόφλησης Βραχυπρόθεσμων Υποχρεώσεων  
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4.3 Αριθμοδείκτες Αποδοτικότητας 

4.3.1 Αριθμοδείκτης Μικτού Περιθωρίου Κέρδους 

Πίνακας 4-9 Αριθμοδείκτες Μικτού Περιθωρίου Κέρδους 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΜΙΚΤΟΥ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟΥ ΚΕΡΔΟΥΣ 

 2015 2016 2017 2018 2019 Μ.Ο.Δ. 

2015-2019 

AFFIDEA ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ- 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

0,350 0,200 0,183 0,258 0,147 0,228 

AFFIDEA ΣΠΑΡΤΗΣ- ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε 

0,324 0,234 0,234 0,302 0,240 0,267 

ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ 

ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ 

Α.Ε. 

0,763 0,744 0,653 0,688 0,677 0,705 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ - ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ - ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

(ΦΡΟΝΤΙΔΑ ΥΓΕΙΑΣ ΙΑΤΡΙΚΗ 

Α.Ε.) 

0,349 0,339 0,451 0,303 0,279 0,344 

Παρατηρώντας τον Πίνακα 9 συμπεραίνουμε ότι όλες οι τιμές του αριθμοδείκτη για όλα τα 

έτη και για τα 4 ιδιωτικά διαγνωστικά κέντρα είναι μικρότερες της μονάδας. Επίσης, μια 

δεύτερη παρατήρηση από την μελέτη του ανωτέρω πίνακα είναι η αρνητική τάση από το 

έτος 2015 στο έτος 2019, καθώς και στις εταιρείες ο αριθμοδείκτης μειώθηκε. Πιο 

συγκεκριμένα, τον υψηλότερο αριθμοδείκτη το έτος 2019 έχει η εταιρεία «Σύγχρονες 

Διαγνωστικές Απεικονοστικές Μέθοδοι Α.Ε.» με τιμή 0,677, σημειώναντας όμως πτώση 

της τάξεως του 11,2% σε σχέση με το έτος 2015. Την μεγαλύτερη μείωση από το έτος 2015 

στο έτος 2019 εμφανιζει η εταιρεία «Affidea Καλαμάτας», όπου ο αριθμοδείκτης μειώθηκε 

κατά 58%. Επίσης, μειωση της τάξεως του 25,9% και 20,1% από το έτος 2015 στο έτος 

2019 παρουσιάζουν οι ετιαιρείς «Affidea Σπάρτης» και «Φροντίδα Υγείας Ιατρική Α.Ε.» 

αντίστοιχα. Όλες αυτές οι αρνητικές τάσεις εμφανίζονται διαγραμματικά στο Σχήμα 9. 
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Σχήμα 4-9 Αριθμοδείκτες Μικτού Περιθωρίου Κέρδους  

4.3.2 Αριθμοδείκτης Αποδοτικότητας Ενεργητικού 

Πίνακας 4-10 Αριθμοδείκτες Αποδοτικότητας Ενεργητικού 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟΔΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

 2015 2016 2017 2018 2019 Μ.Ο.Δ. 

2015-2019 

AFFIDEA ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ- 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

0,079 0,056 0,041 0,077 0,030 0,056 

AFFIDEA ΣΠΑΡΤΗΣ- ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε 

-0,120 0,131 0,088 0,143 0,101 0,069 

ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ 

ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ 

Α.Ε. 

0,270 0,253 0,052 0,158 0,193 0,185 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ - ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ - ΙΑΤΡΙΚΗ 

Α.Ε.¨(ΦΡΟΝΤΙΔΑ ΥΓΕΙΑΣ-

ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε.) 

0,026 0,016 0,041 -0,004 0,00005 0,016 

Παρατηρώντας τον Πίνακα 10 βλέπουμε ότι όλα τα ιδιωτικά διαγνωστικά κέντρα έχουν 

θετική τιμές το έτος 2019. Γενικότερα, μόνο δύο τιμές του αριθμοδείκτη εμφανίζονται 

αρνητικές για τα υπό εξέταση ιδιωτικά διαγνωστικά κέντρα το χρονικό διάστημα 2015-

2019. Πιο συγκεκριμένα, το έτος 2019 την υψηλότερη τιμή αριθμοδείκτη (0,193) 

παρουσιάζει η εταιρεία «Σύγχρονες Διαγνωστικές Απεικονιστικές Μέθοδοι», έχοντας όμως 

μείωση κατά 28,5% από το έτος 2015. Την δεύτερη υψηλότερη τιμή (0,101) αριθμοδείκτη 

το 2019 την έχει η εταιρεία «Affidea Σπάρτης», η οποία σημείωσε αύξηση της τάξεως του 
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184,1% σε σχέση με το έτος 2015. Πολύ κοντά τιμές στο μηδέν εμφανίζει ο αριθμοδείκτης 

της αποδοτικότητας ενεργητικού το έτος 2019 για τις εταιρείες «Affifea Καλαμάτας» και 

«Φροντίδα Υγείας – Ιατρική Α.Ε.». Πιο αναλυτικά, για την εταιρεία «Affidea Καλαμάτας» 

η τιμή του αριθμοδείκτη είναι 0,030, σημειώνοντας πτώση 62% από το έτος 2015, και για 

την εταιρεία «Φροντίδα Υγείας – Ιατρική Α.Ε.» η τιμή του αριθμοδείκτη είναι 0,00005, 

εμφανίζοντας μείωση κατά 99,8%. Τα παραπάνω απεικονίζονται στο Σχήμα 10. 

 

Σχήμα 4-10 Αριθμοδείκτες Αποδοτικότητας Ενεργητικού  

4.3.3 Αριθμοδείκτης Καθαρού Περιθωρίου Κέρδους 

Πίνακας 4-11 Αριθμοδείκτες Καθαρού Περιθωρίου Κέρδους 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΚΑΘΑΡΟΥ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟΥ ΚΕΡΔΟΥΣ 

 2015 2016 2017 2018 2019 Μ.Ο.Δ. 

2015-2019 

AFFIDEA ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ- 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

0,173 0,136 0,110 0,216 0,087 0,144 

AFFIDEA ΣΠΑΡΤΗΣ- ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε 

-0,183 0,167 0,112 0,214 0,179 0,098 

ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ 

ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ 

Α.Ε. 

0,283 0,318 0,079 0,214 0,265 0,232 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ - ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ - ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

(ΦΡΟΝΤΙΔΑ ΥΓΕΙΑΣ ΙΑΤΡΙΚΗ 

Α.Ε.) 

0,067 0,052 0,151 -0,016 0,0002 0,051 
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Από τα αποτελέσματα του Πίνακα 11 καταλαβαίνομε ότι και τα τέσσερα υπό εξέταση 

ιδιωτικά διαγνωστικά κέντρα έχουν θετικές τιμές για το έτος 2019 και εν γένει για όλα τα 

έτη εκτός από δύο περιπτώσεις (το έτος 2015 η εταιρεία «Affidea Σπάρτης» και το έτος 

2018 η εταιρεία «Φροντίδα Υγείας Ιατρική Α.Ε.»). Την υψηλότερη θετική τιμή 

αριθμοδείκτη (0,265) το έτος 2019 έχει η εταιρεία «Σύγχρονες Διαγνωστικές 

Απεικονιστικές Μέθοδοι», παρουσιάζοντας μείωση κατά 6,3% από το έτος 2015. Την 

δεύτερη μεγαλύτερη τιμή αριθμοδείκτη (0,179) το έτος 2019 εμφανίζει η εταιρεία «Affidea 

Σπάρτης», η οποία σημείωσε και μια εντυπωσιακή άνοδο της τάξεως του 197,8% σε σχέση 

με το 2015. Η εταιρεία «Affidea Καλαμάτας» το έτος 2019 εμφανίζει μία μείωση κατά 

49,7% σε σύγκριιση με το έτος 2015, με την τιμή του αριθμοδείκτη να διαμορφώνεται στο 

0,087. Η εταιρεία «Φροντίδα Υγείας – Ιατρική Α.Ε.» έχει τιμή αριθμοδείκτη 0,0002, 

παρουσιάζοντας μείωση από το έτος 2015 κατά 99,7%, αλλά αύξηση από το έτος 2018 κατά 

101,25%. Τα προαναφερθέντα στοιχεία απεικονίζονται διαγραμματικά στο Σχήμα 11. 

  

Σχήμα 4-11 Αριθμοδείκτες Καθαρού Περιθωρίου Κέρδους  
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4.3.4 Αριθμοδείκτης Αποδοτικότητας Ιδίων Κεφαλαίων 

Πίνακας 4-12 Αριθμοδείκτες Αποδοτικότητας Ιδίων Κεφαλαίων 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟΔΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

 2015 2016 2017 2018 2019 Μ.Ο.Δ. 

2015-2019 

AFFIDEA ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ- 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

0,175 0,116 0,080 0,144 0,056 0,114 

AFFIDEA ΣΠΑΡΤΗΣ- ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε 

0,276 1,382 0,488 0,516 0,327 0,598 

ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ 

ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ 

Α.Ε. 

0,548 0,879 0,200 0,471 0,421 0,504 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ - ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ - ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

(ΦΡΟΝΤΙΔΑ ΥΓΕΙΑΣ – ΙΑΤΡΙΚΗ 

Α.Ε.) 

0,079 0,052 0,127 -0,014 0,0001 0,049 

Στον υπολογισμό του εν λόγω αριθμοδείκτη ενδέχεται και ο αριθμητής (Καθαρά Κέρδη) 

και ο παρονομαστής (Ίδια Κεφάλαια) να έχουν αρνητικές τιμές, οπότε ο αριθμοδείκτης να 

προκύπτει θετικός. Αυτό συμβαίνει μόνο στην περίπτωση της εταιρείας «Affidea Σπάρτης» 

το έτος 2015. Για την προαναφερθείσα εταιρεία, το έτος 2019 η τιμή του αριθμοδείκτη είναι 

0,327, σημειώνοντας μείωση κατά 36,6% σε σχέση με το έτος 2018. Την υψηλότερη τιμή 

αριθμοδείκτη (0,421) το έτος 2019 παρουσιάζει η εταιρεία «Σύγχρονες Διαγνωστικές 

Απεικονιστικές Μέθοδοι Α.Ε.), έχοντας μείωση κατά 23,1% και 10,6% από το έτος 2015 

και 2018 αντίστοιχα. Η εταιρεία «Affidea Καλαμάτας» το έτος 2019 εμφανίζει μία μείωση 

κατά 68% και 61,1% σε σχέση με τα έτη 2015 και 2018 αντίστοιχα, με την τιμή του 

αριθμοδείκτη να διαμορφώνεται στο 0,056. Η εταιρεία «Φροντίδα Υγείας – Ιατρική Α.Ε.» 

έχει τιμή αριθμοδείκτη 0,0001, παρουσιάζοντας μείωση από το έτος 2015 κατά 99,9%, αλλά 

αύξηση από το έτος 2018 κατά 100,7%. Τα παραπάνω στοιχεία παρατίθενται 

διαγραμματικά στο Σχήμα 12. 
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Σχήμα 4-12 Αριθμοδείκτες Αποδοτικότητας Ιδίων Κεφαλαίων  

4.4 Αριθμοδείκτες Διάρθρωσης Κεφαλαίων Και Βιωσιμότητας 

4.4.1 Αριθμοδείκτης Ιδίων Κεφαλαίων προς Συνολικά Κεφάλαια 

Πίνακας 4-13 Αριθμοδείκτες Ιδίων Κεφαλαίων προς Συνολικά Κεφάλαια 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΠΡΟΣ ΣΥΝΟΛΙΚΑ 

ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

 2015 2016 2017 2018 2019 Μ.Ο.Δ. 

2015-2019 

AFFIDEA ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ- 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

0,454 0,479 0,505 0,534 0,538 0,502 

AFFIDEA ΣΠΑΡΤΗΣ- ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε 

-0,436 0,095 0,181 0,276 0,310 0,085 

ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ 

ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ 

Α.Ε. 

0,493 0,287 0,258 0.335 0,460 0,367 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ - ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ - ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

0,335 0,318 0,327 0,330 0,326 0,327 

Από τα αποτελέσματα του Πίνακα 13 παρατηρούμε ότι για την εταιρεία «Affidea Σπάρτης» 

το έτος 2015 η τιμή του αριθμοδείκτη είναι αρνητική, το οποίο οφείλεται ότι τα Συνολικά 

Κεφάλαια ήταν αρνητικά. Για την προαναφερθείσα εταιρεία, το έτος 2019 η τιμή του 
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αριθμοδείκτη (0,310) είναι η μικρότερη από τα τέσσερα ιδιωτικά διαγνωστικά κέντρα, 

σημειώνοντας αύξηση κατά 12,3% σε σχέση με το έτος 2018. Την υψηλότερη τιμή 

αριθμοδείκτη (0,538) το έτος 2019 παρουσιάζει η εταιρεία «Affidea Καλαμάτας» έχοντας 

αύξηση κατά 18,5% και 0,7% από το έτος 2015 και 2018 αντίστοιχα. Η εταιρεία «Σύγχρονες 

Διαγνωστικές Απεικονιστικές Μέθοδοι Α.Ε.», το έτος 2019 εμφανίζει μία μείωση κατά 

6,7% και αύξηση κατά 37,3% σε σχέση με τα έτη 2015 και 2018 αντίστοιχα, με την τιμή 

του αριθμοδείκτη να διαμορφώνεται στο 0,460. Η εταιρεία «Φροντίδα Υγείας – Ιατρική 

Α.Ε.» έχει τιμή αριθμοδείκτη 0,326 το 2019, παρουσιάζοντας διαχρονικά μία σταθερότητα 

με Μέσο Όρο Δείκτη να είναι ίσος με 0,327, με την μικρότερη τιμή να είναι 0,318 το έτος 

2016 και την μεγαλύτερη τιμή να είναι 0,335 το έτος 2015. Τα παραπάνω στοιχεία 

απεικονίζονται διαγραμματικά στο Σχήμα 13. 

 

 

Σχήμα 4-13 Αριθμοδείκτες Ιδίων Κεφαλαίων Προς Συνολικά Κεφάλαια 

 

 

 

 

0.454 0.479 0.505 0.534 0.538

-0.436

0.095
0.181

0.276 0.310

0.493

0.287 0.258
0.335

0.460

0.335 0.318 0.327 0.330 0.326

-0.600

-0.400

-0.200

0.000

0.200

0.400

0.600

2015 2016 2017 2018 2019

AFFIDEA ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ- ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ ΚΕΝΤΡΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

AFFIDEA ΣΠΑΡΤΗΣ- ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ - ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ - ΙΑΤΡΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ



 

Μαρία Τσούλια, Χρηματοοικονομική Ανάλυση Ιδιωτικών 

Διαγνωστικών Κέντρων 6ης ΥΠΕ 

 

Διπλωματική Εργασία  41 

4.4.2 Αριθμοδείκτης Ιδίων Κεφαλαίων προς Ξένα Κεφάλαια 

Πίνακας 4-14 Αριθμοδείκτες Ιδίων Κεφαλαίων προς Ξένα Κεφάλαια 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΠΡΟΣ ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

 2015 2016 2017 2018 2019 Μ.Ο.Δ. 

2015-2019 

AFFIDEA ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ- 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

0,832 0,920 1,022 1,144 1,164 1,017 

AFFIDEA ΣΠΑΡΤΗΣ- ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε 

-0,303 0,105 0,221 0,382 0,449 0,171 

ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ 

ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ 

Α.Ε. 

0,973 0,403 0,347 0,504 0,851 0,616 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ - ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ - ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

(ΦΡΟΝΤΙΔΑ ΥΓΕΙΑΣ – ΙΑΤΡΙΚΗ 

Α.Ε.) 

0,503 0,466 0,487 0,492 0,484 0,486 

Από τα στοιχεία του Πίνακα 14 παρατηρούμε ότι η εταιρεία «Affidea Καλαμάτας» έχει την 

υψηλότερη τιμή το έτος 2019, με την τιμή να διαμορφώνεται στο 1,164. Αξίζει να σημειωθεί 

ότι στην εν λόγω εταιρεία υπάρχει μια αυξητική τάση για τέσσερα διαδοχικά χρόνια, 

σημειώνοντας μία αύξηση της τάξεως του 39,9% από το έτος 2015 στο έτος 2019. Αυξητική 

τάση για το ίδιο χρονικό διάστημα και τα τέσσερα συναπτά έτη έχει η εταιρεία «Affidea 

Σπάρτης», με την τιμή του αριθμοδείκτη να διαμορφώνεται στο 0,449 το έτος 2019. Η 

εταιρεία «Σύγχρονες Διαγνωστικές Απεικονιστικές Μέθοδοι Α.Ε.» έχει την δεύτερη 

υψηλότερη τιμή (0,851) το έτος 2019, παρουσιάζοντας έντονη διακύμανση ο αριθμοδείκτης 

το εξεταζόμενο χρονικό διάστημα, σημειώνοντας μείωση κατά 12,5% σε σχέση με το έτος 

2015, αλλά αύξηση κατά 68,8% σε σύγκριση με το έτος 2018. Η εταιρεία «Φροντίδα Υγείας 

– Ιατρική Α.Ε.» έχει τιμή αριθμοδείκτη 0,484 το 2019, παρουσιάζοντας διαχρονικά μία 

σταθερότητα με τον Μέσο Όρο Δείκτη να είναι ίσος με 0,486, με την μικρότερη τιμή να 

είναι 0,466 το έτος 2016 (αύξηση κατά 4,29%) και την μεγαλύτερη τιμή να είναι 0,503 το 

έτος 2015 (μείωση κατά 3,4%). Τα παραπάνω στοιχεία απεικονίζονται διαγραμματικά στο 

Σχήμα 14. 
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Σχήμα 4-14 Αριθμοδείκτες Ιδίων Κεφαλαίων Προς Ξένα Κεφάλαια 

4.4.3 Αριθμοδείκτης Ιδίων Κεφαλαίων προς Πάγιο 

Πίνακας 4-15 Αριθμοδείκτες Ιδίων Κεφαλαίων προς Πάγιο 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΠΡΟΣ ΠΑΓΙΟ 

 2015 2016 2017 2018 2019 Μ.Ο.Δ. 

2015-2019 

AFFIDEA ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ- 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

1,752 2,063 2,288 2,691 3,074 2,374 

AFFIDEA ΣΠΑΡΤΗΣ- ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε 

-2,592 0,585 1,068 2,661 2,614 0,867 

ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ 

ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ 

Α.Ε. 

1,277 0,446 0,528 0,824 1,185 0,852 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ - ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ - ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

(ΦΡΟΝΤΙΔΑ ΥΓΕΙΑΣ – ΙΑΤΡΙΚΗ 

Α.Ε.) 

2,929 2,872 2,889 2,895 2,866 2,890 

Από τα στοιχεία του Πίνακα 15 προκύπτει ότι η εταιρεία «Affidea Καλαμάτας» έχει την 

υψηλότερη τιμή το έτος 2019, με την τιμή να διαμορφώνεται στο 3,074. Είναι άξιο 

αναφοράς το γεγονός ότι στην συγκεκριμένη εταιρεία υπάρχει μια αυξητική τάση για 

τέσσερα συναπτά έτη, σημειώνοντας μία αύξηση της τάξεως του 75,5% από το έτος 2015. 

Η εταιρεία «Φροντίδα Υγείας – Ιατρική Α.Ε.» έχει την δεύτερη υψηλότερη τιμή (2,866) το 

έτος 2019, εμφανίζονας στο υπό εξέταση χρονικό διάστημα σταθερότητα, με τον Μέσο Όρο 

Δείκτη να είναι ίσος με 2,890, και την μεγαλύτερη τιμή να είναι 2,929 το έτος 2015, από 
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όπου σημειώνεται πτώση κατά 2,2%. Ο αριθμοδείκτης στην εταιρεία «Σύγχρονες 

Διαγνωστικές Απεικονιστικές Μέθοδοι Α.Ε.» παρουσιάζει έντονη διακύμανση, 

σημειώνοντας πτώση κατά 7,2% σε σχέση με το έτος 2015, αλλά αύξηση κατά 43,8% σε 

σύγκριση με το έτος 2018. Αυξητική τάση έχει η εταιρεία «Affidea Σπάρτης» όλο το 

χρονικό διάστημα που μελετάμε, με την τιμή του αριθμοδείκτη να διαμορφώνεται στο 2,614 

το έτος 2019. Τα στοιχεία του Πίνακα 15 απεικονίζονται διαγραμματικά στο Σχήμα 15. 

 

 

Σχήμα 4-15 Αριθμοδείκτες Ιδίων Κεφαλαίων Προς Πάγιο 
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4.4.4 Αριθμοδείκτης Κυκλοφορούντος Ενεργητικού Προς Συνολικές Υποχρεώσεις 

Πίνακας 4-16 Αριθμοδείκτες Κυκλοφορούντος Ενεργητικού Προς Συνολικές Υποχρεώσεις 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΠΡΟΣ 

ΣΥΝΟΛΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

 2015 2016 2017 2018 2019 Μ.Ο.Δ. 

2015-2019 

AFFIDEA ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ- 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

1,284 1,438 1,565 1,686 1,736 1,542 

AFFIDEA ΣΠΑΡΤΗΣ- ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε 

0,555 0,876 0,984 1,212 1,228 0,971 

ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ 

ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ 

Α.Ε. 

1,205 0,498 0,792 1,185 1,481 1,032 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ - ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ - ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

(ΦΡΟΝΤΙΔΑ ΥΓΕΙΑΣ-ΙΑΤΡΙΚΗ 

Α.Ε.) 

1,336 1,275 1,294 1,302 1,307 1,303 

Ο συγκεκριμένος αριθμοδείκτης όσο πιο κοντά στη μονάδα είναι τόσο πιο ισχυρή είναι η 

θέση μιας εταιρείας, καθώς μπορεί να καλύψει τις βραχυπρόθεσμες και μακροπρόθεσμες 

υποχρεώσεις με το Κυκλοφορούν Ενεργητικό. Παρατηρώντας τον Πίνακα 16 

συμπεραίνουμε ότι οι εταιρείες «Affidea Καλαμάτας» και «Φροντίδα Υγείας – Ιατρική 

Α.Ε.» ξεπερνούν την μονάδα σε όλα τα έτη, ενώ η εταιρεία «Affidea Σπάρτης» έχει τιμές 

κάτω από την μονάδα στα δύο πρώτα έτη της υπό εξέταση χρονικής περιόδου (2015 και 

2016), ενώ τα έτη 2017-2019 οι τιμές του αριθμοδείκτη είναι πάνω από την μονάδα. Πιο 

συγκεκριμένα, η εταιρεία «Affidea Καλαμάτας» έχει την υψηλότερη τιμή αριθμοδείκτη το 

έτος 2019 (1,736), σημειώνοντας αύξηση κατά 35,2% από το έτος 2015. Η εταιρεία 

«Affidea Σπάρτης» το έτος 2019 σημειώνει αύξηση κατά 121,2% και 1,3% συγκριτικά με 

τα έτη 2015 και 2018 αντίστοιχα. Η εταιρεία «Φροντίδα Υγείας – Ιατρική Α.Ε.» το έτος 

2019 έχει τιμή αριθμοδείκτη 1,307, λίγο πάνω από τον Μέσο Όρο Δείκτη πενταετίας 

(1,303_, παρουσιάζοντας μείωση κατά 2,17% σε σχέση με το έτος 2015 και αύξηση κατά 

0,4% συγκριτικά με το έτος 2018. Όσον αφορά την εταιρεία «Σύγχρονες Διαγνωστικές 

Απεικονιστικές Μέθοδοι Α.Ε.» η τιμή του αριθμοδείκτη είναι κάτω από την μονάδα τα έτη 

2016 και 2017, όπου το έτος 2016 κάνει μια πτώση ττης τάξεως του 58,7% σε σχέση με το 

έτος 2015, ενώ το 2017 έχει αύξηση κατά 59% σε σχέση με το έτος 2016. Τα επόμενα έτη 

ο αριθμοδείκτης συνεχίζει αυτή την ανοδική τάση, σημειώνοντας άνοδο κατά  49,6% το 
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έτος 2018 σε σχέση με το έτος 2017 και 25% το έτος 2019 σε σχέση με το έτος 2018. Οι 

προαναφερθείσες τιμές του αριθμοδείκτη, οι οποίες το έτος 2019 ξεπερνούν την μονάδα, το 

οποίο είναι πολύ σημαντικό θετικό γεγονός, απεικονίζονται στο Σχήμα 16.   

 

Σχήμα 4-16 Αριθμοδείκτες Κυκλοφορούντος Ενεργητικού Προς Συνολικές Υποχρεώσεις 

4.5 Μέτρηση της βιωσιμότητας των επιχειρήσεων 

Παρότι με την ανάλυση των αριθμοδεικτών προκύπτουν συμπεράσματα για τις διαχρονικές 

επιδόσεις και πολιτικές που ακολουθεί μία εταιρεία, παραμένουν αναπάντητα δύο 

εξεχούσης σημασίας ερωτήματα. 

Το πρώτο ερώτημα σχετίζεται με την σοβαρότητα της επίπτωσης που έχει στην εταιρεία 

ένας δείκτης που είναι κάτω του μέσου όρου ή εν γένει είναι χαμηλός. 

Το δεύτερο ερώτημα σχετίζεται με το κατά πόσο υπάρχει συμψηφισμός ή, ακόμα και αν 

υπερισχύει, ένας υψηλός – ισχυρός αριθμοδείκτης έναντι ενός χαμηλού αριθμοδείκτη. 

Απάντηση στα παραπάνω καίρια ερωτήματα δίνεται μέσω της πολυκριτήριας ανάλυσης των 

αριθμοδεικτών, όπου συνδυάζονται και εξετάζονται ταυτόχρονα σημαντικοί αριθμοδείκτες. 

(Μπατσινίλας και Πατατούκας, 2017). 

Πιο συγκεκριμένα, για να μελετηθεί η βιωσιμότητα της επιχείρησης και η αξιολόγηση της 

χρηματοοικονομικής δυσχέρειας, γίνεται χρήση του μοντέλου πρόβλεψης της πιθανότητας 

χρεοκοπίας Altman’s Z-score. 
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Το μοντέλο Z-score αναπτύχθηκε από τον Dr. Edward I. Altman το 1968. Είναι μια 

στατιστική πολυκριτήρια μέθοδος ανάλυσης για την μέτρηση της χρηματοοικονομικής 

υγείας μιας εταιρείας και ένα διαγνωστικό εργαλείο για την πρόβλεψη της πιθανότητας μιας 

εταιρείας να χρεοκοπήσει σε ένα χρονικό διάστημα δύο ετών. Για να υπολογιστεί ο 

συντελεστής Ζ, χρησιμοποιείται ένας συνδυασμός αριθμοδεικτών με βάση τις οικονομικές 

καταστάσεις των εταιρειών, και είναι σταθμισμένοι με σταθερούς συντελεστές, οι οποίοι 

δίνουν συγκεκριμένη βαρύτητα.  

Υπάρχουν τρεις διαφορετικές εκδοχές του μοντέλου ανάλογα με τον διαφορετικό τύπο των 

επιχειρήσεων που εξετάζονται. Το πρώτο μοντέλο αφορά βιομηχανικές επιχειρήσεις που 

είναι εισηγμένες στο χρηματιστήριο. Το δεύτερο μοντέλο αφορά βιομηχανικές επιχειρήσεις 

που δεν εισηγμένες στο χρηματιστήριο. Το τρίτο μοντέλο αφορά τους υπόλοιπους τύπους 

επιχειρήσεων και είναι πιο ευρείας χρήσης. Η διαφορά ανάμεσα στα τρία μοντέλα έγκειται 

στους διαφορετικούς συντελεστής στάθμισης κάθε αριθμοδείκτη και στις τιμές του Ζ που 

προσδιορίζουν αν η πιθανότητα χρεοκοπίας είναι μεγάλη ή χαμηλή. 

Οι τρεις εκδοχές των μοντέλων είναι οι εξής: 

𝑍 = 1,2 ∙ 𝑋1 + 1,4 ∙ 𝑋2 + 3,3 ∙ 𝑋3 + 0,6 ∙ 𝑋4 + 1 ∙ 𝑋5 πρώτη εκδοχή 

𝑍 = 0,717 ∙ 𝑋1 + 0,847 ∙ 𝑋2 + 3,107 ∙ 𝑋3 + 0,420 ∙ 𝑋4 + 0,998 ∙ 𝑋5 δεύτερη εκδοχή 

𝑍 = 6,56 ∙ 𝑋1 + 3,26 ∙ 𝑋2 + 6,72 ∙ 𝑋3 + 1,05 ∙ 𝑋4 τρίτη εκδοχή, όπου 

𝛸1 =
𝛫𝜀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝜊 𝛫ί𝜈𝜂𝜎𝜂𝜍

𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅𝜊ύ
, δείκτης γενικής ρευστότητας 

𝛸2 =
𝛭𝜂 𝛥𝜄𝛼𝜈𝜀𝜇ό𝜇𝜀𝜈𝛼 𝛫έ𝜌𝛿𝜂

𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅𝜊ύ
, δείκτης βαθμού αυτοχρηματοδότησης 

𝛸3 =
𝛫έ𝜌𝛿𝜂 𝜋𝜌𝜊 𝜑ό𝜌𝜔𝜈 𝜅𝛼𝜄 𝜏ό𝜅𝜔𝜈

𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅𝜊ύ
, δείκτης λειτουργικής αποδοτικότητας  

𝛸4 =
𝛸𝜌𝜂𝜇𝛼𝜏𝜄𝜎𝜏𝜂𝜌𝜄𝛼𝜅ή 𝛫𝜀𝜑𝛼𝜆𝛼𝜄𝜊𝜋𝜊ί𝜂𝜎𝜂

𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝛱𝛼𝜃𝜂𝜏𝜄𝜅𝜊ύ
, δείκτης που δείχνει τον αριθμό ετών που οι επενδυτές 

είναι πρόθυμοι να περιμένουν για την επανάκτηση της συνολικής λογιστικής αξίας της 

εταιρείας 

𝛸5 =
𝛱𝜔𝜆ή𝜎𝜀𝜄𝜍

𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅𝜊ύ
, δείκτης του βαθμού αποδοτικότητας. 

Στη παρούσα διπλωματική εργασία είναι σκόπιμο να χρησιμοποιηθεί η τρίτη εκδοχή του 

μοντέλου Z-score, εφόσον οι εξεταζόμενες επιχειρήσεις ανήκουν στους υπόλοιπους τύπους 

επιχειρήσεων και όχι στις βιομηχανικές επιχειρήσεις. 

Στη τρίτη εκδοχή του μοντέλου, οι κριτικές τιμές του Z-score είναι 1,1 και 2,6. Πιο 

συγκεκριμένα, εάν η τιμή του Z είναι: 
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• Μικρότερη του 1,1, αυτό σημαίνει ότι η εταιρεία βρίσκεται στην επικίνδυνη ζώνη 

• Μέσα στο διάστημα 1,1 έως 2,6, αυτό σημαίνει ότι η εταιρεία βρίσκεται στη γκρίζα 

ζώνη και για να αποφανθούμε για την οικονομική της κατάσταση της και πώς θα 

πρέπει να δράσουν οι διοικούντες της, πρέπει να ληφθούν υπόψη και άλλοι 

παράγοντες 

• Μεγαλύτερη του 2,6, αυτό σημαίνει ότι η εταιρεία βρίσκεται στην ασφαλή ζώνη, 

Οι πιθανότητες χρεοκοπίας που δίνει το μοντέλο με βάση τις παραπάνω τιμές είναι 95% για 

τον πρώτο χρόνο και 70% για τα επόμενα δύο χρόνια.  

Επίσης, στη τρίτη εκδοχή του μοντέλου, την οποία και χρησιμοποιούμε, ο αριθμοδείκτης 

𝛸4 τροποποιείται και υπολογίζεται από τον παρακάτω τύπο, εφόσον δεν είναι εισηγμένη 

στο χρηματιστήριο. 

𝛸4 =
𝛬𝜊𝛾𝜄𝜎𝜏𝜄𝜅ή 𝛢𝜉ί𝛼 𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ή𝜍 𝛩έ𝜎𝜂𝜍

𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝛱𝛼𝜃𝜂𝜏𝜄𝜅𝜊ύ
 

Αξιοποιώντας τα στοιχεία από τις δημοσιευμένες ετήσιες οικονομικές καταστάσεις για τα 

έτη 2015-2019 των τεσσάρων ιδιωτικών διαγνωστικών κέντρων, υπολογίσαμε τις τιμές Χ1, 

Χ2, Χ3, Χ4 που χρησιμοποιούμε στη τρίτη εκδοχή του μοντέλου για να προβλέψουμε την 

πιθανότητα χρεοκοπίας. Οι τιμές των αριθμοδεικτών Χ1, Χ2, Χ3, Χ4 παρατίθενται στους 

Πίνακες 17 – 20, ενώ οι πιθανότητα χρεοκοπίας στον Πίνακα 21 και Σχήμα 17. 

Πίνακας 4-17 Αριθμοδείκτες Γενικής Ρευστότητας 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΓΕΝΙΚΗΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ Χ1 

 2015 2016 2017 2018 2019 

AFFIDEA ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ- 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

1,284 1,438 1,565 1,686 1,736 

AFFIDEA ΣΠΑΡΤΗΣ- ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε 

0,555 0,961 1,100 1,351 1,234 

ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ 

ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ 

Α.Ε. 

2,810 1,412 1,170 1,669 2,029 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ - ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ - ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

1,474 1,396 1,405 1,409 1,414 
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Πίνακας 4-18 Αριθμοδείκτες Βαθμού Αυτοχρηματοδότησης 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΒΑΘΜΟΥ ΑΥΤΟΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗΣ Χ2 

 2015 2016 2017 2018 2019 

AFFIDEA ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ- 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

0,183 0,224 0,252 0,290 0,3022 

AFFIDEA ΣΠΑΡΤΗΣ- ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε 

-0,551 -0,457 -0,360 -0,159 -0,057 

ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ 

ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ 

Α.Ε. 

0,379 0,194 0,186 0,271 0,395 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ - ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ - ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

0,011 0,008 0,027 0,022 0,021 

 

Πίνακας 4-19 Αριθμοδείκτες Λειτουργικής Αποδοτικότητας 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΗΣ ΑΠΟΔΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ Χ3 

 2015 2016 2017 2018 2019 

AFFIDEA ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ- 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

0,080 0,056 0,041 0,078 0,031 

AFFIDEA ΣΠΑΡΤΗΣ- ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε 

-0,114 0,140 0,097 0,149 0,106 

ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ 

ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ 

Α.Ε. 

0,280 0,260 0,065 0,168 0,201 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ - ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ - ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

0,031 0,020 0,046 0,006 0,001 
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Πίνακας 4-20 Αριθμοδείκτες Βαθμού Προθυμίας Επενδυτών Αναμονής Επανάκτησης Συνολικής 

Λογιστικής Αξίας 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΒΑΘΜΟΥ ΠΡΟΘΥΜΙΑΣ ΕΠΕΝΔΥΤΩΝ 

ΑΝΑΜΟΝΗΣ ΕΠΑΝΑΚΤΗΣΗΣ ΣΥΝΟΛΙΚΗΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ ΑΞΙΑΣ 

Χ4 

 2015 2016 2017 2018 2019 

AFFIDEA ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ- 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

0,218 0,203 0,200 0,190 0,183 

AFFIDEA ΣΠΑΡΤΗΣ- ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε 

0,115 0,551 0,540 0.435 0,367 

ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ 

ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ 

Α.Ε. 

0,050 0,037 0,029 0,025 0,024 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ - ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ - ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

0,319 0,304 0,295 0,302 0,300 

 

Πίνακας 4-21 Αριθμοδείκτες Z-score 

ΔΕΙΚΤΗΣ Ζ = 6,56Χ1 + 3,26Χ2 + 6,72Χ3 + 1,05Χ4 

 2015 2016 2017 2018 2019 

AFFIDEA ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ- 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

9,787 10,752 11,577 12,729 12,774 

AFFIDEA ΣΠΑΡΤΗΣ- ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε 

1,197 6,330 7,266 9,807 9,005 

ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ 

ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ 

Α.Ε. 

21,601 11,680 8,749 12,987 15,971 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ - ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ - ΙΑΤΡΙΚΗ Α.Ε. 

10,252 9,639 9,927 9,673 9,666 
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Σχήμα 4-17 Διάγραμμα Z-Score 

Παρατηρώντας το Σχήμα 17 βλέπουμε ότι καμία τιμή  του Z-Score δεν είναι κάτω από 1,1, 

δηλαδή δεν βρίσκεται στην επικίνδυνη ζώνη, ενώ μόνο μία τιμή της εταιρείας «Affidea 

Σπάρτης» βρίσκεται στην γκρίζα ζώνη, και πιο συγκεκριμένα το έτος 2015 με τιμή 1,197. 

Όλες οι άλλες τιμές του Z-Score είναι πάνω από 2,6, το οποίο σημαίνει ότι τα υπό εξέταση 

ιδιωτικά διαγνωστικά  κέντρα βρίσκονται στην ασφαλή ζώνη. Στην περίπτωση της 

εταιρείας «Affidea Σπάρτης», παρότι αρχικά το έτος 2015 έχει μία τιμή που βρίσκεται στην 

γκρίζα ζώνη, μέχρι το 2018 παρουσίαση μία αυξητική τάση της τάξεως του 719,2% σε 

σχέση με το έτος 2015, ενώ η τιμή του Z-Score διαμορφώθηκε το 2019 στο 9,005 

σημειώνοντας πτώση κατά 8,2 σε σύγκριση με το έτος 2018. Η εταιρεία «Σύγχρονες 

Διαγνωστικές Απεικονιστικές Μέθοδοι Α.Ε.» έχει το 2019 την υψηλότερη τιμή Z-Score 

(15,971), η οποία όμως παρουσιάζει μείωση κατά 26% σε σχέση με το έτος 2015 και 

αύξηση 25,5% σε σχέση με το έτος 2018. Η πορεία του συγκεκριμένου δείκτη για την 

εταιρεία «Σύγχρονες Διαγνωστικές Απεικονιστικές Μέθοδοι Α.Ε.» είχε μεγάλες 

διακυμάνσεις, καθώς το έτος 2017 εμφάνισε μείωση της τάξεως του 59,5% σε σχέση με το 

έτος 2015. Ο δείκτης Z-Score για το ιδιωτικό διαγνωστικό κέντρο «Affidea Καλαμάτας» 

εμφάνισε μία αυξητική τάση για τέσσερα διαδοχικά χρόνια, με την τιμή το έτος 2019 να 

διαμορφώνεται στο 12,774, έχοντας αύξηση της τάξεως του 24,6% σε σύγκριση με το έτος 

2015. Η εταιρεία «Φροντίδα Υγείας – Ιατρική Α.Ε.» έχει το έτος 2019 τιμή z-Score ίση με 

9,666, εμφανίζονας στο υπό εξέταση χρονικό διάστημα σταθερότητα, με τις τιμές να 
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κυμαίνονται από 9,639, η οποία ήταν η μικρότερη το έτος 2016, έως και 9,927, η οποία 

ήταν η μεγαλύτερη το έτος 2017. Από τα παραπάνω ευρήματα, προκύπτει ότι κανένα από 

τα τέσσερα ιδιωτικά  διαγνωστικά κέντρα δεν αντιμετωπίζει προβλήματα βιωσιμότητας τα 

επόμενα δύο χρόνια, δηλαδή τα έτη 2020 και 2021. Ακόμα και η εταιρεία «Affidea 

Σπάρτης» που βρίσκονταν στη γκρίζα ζώνη το έτος 2015 φάνηκε ότι οι διοικούντες της 

έδρασαν σωστά και απέφυγαν μια πιθανή χρεοκοπία, 
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5. Συμπεράσματα  

5.1 Εισαγωγή 

Τα αποτελέσματα που προέκυψαν από την χρηματοοικονομική ανάλυση αριθμοδεικτών για 

το χρονικό διάστημα 2015-2019 τεσσάρων ιδιωτικών διαγνωστικών κέντρων που 

δραστηριοποιούνται στην 6η ΥΠΕ είναι πολύ χρήσιμα για την εξαγωγή συμπερασμάτων 

σχετικά με την χρηματοοικονομική κατάσταση των εταιρειών αυτών.  

Από τους αριθμοδείκτες ρευστότητας, μελετώντας τους Μέσους Όρους Δεικτών για την 

εξεταζόμενη πενταετία, προκύπτει ότι καλύτερα αποτελέσματα με υψηλότερη τιμών 

αριθμοδεικτών εμφανίζει η εταιρεία «Σύγχρονες Διαγνωστικές Απεικονιστικές Μέθοδοι 

Α.Ε.», ενώ οι άλλες εταιρείες αλλάζουν μεταξύ τους κατάταξη (δεύτερη έως τέταρτη θέση) 

ανάλογα με τον εξεταζόμενο αριθμοδείκτη κάθε φορά. 

Όσον αφορά τους αριθμοδείκτες δραστηριότητας, πολύ σημαντικά ευρήματα προέκυψαν 

από την συνδυασμένη μελέτη των αριθμοδεικτών ταχύτητας είσπραξης απαιτήσεων και 

εξόφλησης βραχυχρόνιων υποχρεώσεων. Για την εταιρεία «Σύγχρονες Διαγνωστικές 

Απεικονιστικές Μέθοδοι Α.Ε.» προέκυψε ότι υπάρχει θετική συσχέτιση μεταξύ της 

εξόφλησης των υποχρεώσεων και της είσπραξης των απαιτήσεων.  

Επίσης, θετική συσχέτιση μεταξύ της εξόφλησης των υποχρεώσεων και της είσπραξης των 

απαιτήσεων προέκυψε και για τα ιδιωτικά διαγνωστικά κέντρα «Affidea Σπάρτης» και 

«Φροντίδα Υγείας – Ιατρική Α.Ε.». Η μόνη εταιρεία που παρουσιάσε μια ελαφριά αρνητική 

συσχέτιση, είναι η εταιρεία «Affidea Καλαμάτας». 

Για τους αριθμοδείκτες αποδοτικότητας, προέκυψε ότι στους τρεις από τους τέσσερις υπό 

εξέταση αριθμοδείκτες, η εταιρεία «Σύγχρονες Διαγνωστικές Απεικονιστικές Μέθοδοι 

Α.Ε.» είχε την καλύτερη επίδοση, με τις άλλες εταιρίες να εναλλάσσονται μεταξύ δεύτερης 

και τέταρτης θέσης. Μόνο στον αριθμοδείκτη αποδοτικότητας ιδίων κεφαλαίων είχε 

καλύτερη επίδοση η εταιρεία «Affidea Σπάρτης», με την εταιρεία «Σύγχρονες 

Διαγνωστικές Απεικονιστικές Μέθοδοι Α.Ε.» να παρουσιάζει την δεύτερη καλύτερη 

απόδοση.  

Μέσω της ανάλυσης των αριθμοδεικτών διάρθρωσης κεφαλαίων και βιωσιμότητας, σε 

συνδυασμό με τη χρήση του μοντέλου z-Score προέκυψε ότι κανένα από τα τέσσερα 
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ιδιωτικά  διαγνωστικά κέντρα δεν αντιμετωπίζει προβλήματα βιωσιμότητας τα επόμενα δύο 

χρόνια (2020 και 2021).  

Από τα παραπάνω, το κυριότετο θετικό συμπέρασμα που εξάγεται είναι ότι κανένα 

διαγνωστικά κέντρο δεν αντιμετωπίζει σοβαρό πρόβλημα βιωσιμότητας στο μέλλον, οπότε 

αν γίνουν προσεγμένες στοχευμένες κινήσεις από τους διοικούντες του κάθε ιδιωτικού 

διαγνωστικού κέντρου, θα συνεχίσουν να λειτουργούν ομαλά και τα επόμενα έτη. 

5.2 Προτάσεις βελτίωσης 

Με βάση την προαναφερθείσα θετική συσχέτιση μεταξύ της εξόφλησης των υποχρεώσεων 

και της είσπραξης των απαιτήσεων για τις τρεις από τις τέσσερις εταιρείες, μία πρόταση θα 

ήταν οι διοικούντες της εταιρείας «Affidea Καλαμάτας» να βελτιώσουν το ισοζύγιο μεταξύ 

αυτών των δύο αριθμοδείκτων για να μην αντιμετωπίσουν κάποιο πρόβλημα ρευστότητας 

από ένα έκτακτο μη αναμενόμενο γεγονός. 

Επίσης, μία πρόταση που αφορά τις διοικήσεις όλων των υπό εξέταση εταιρειών, είναι να 

αυξήσουν τους δείκτες περιθωρίου κέρδους και ταυτόχρονα να αυξήσουν την αποδοτικότα 

των κεφαλαίων τους. Αυτό μπορεί να επιτευχθεί με τη συγχώνευση κάποιων εταιρειών, 

διότι θα μπορούν να δημιουργήσουν οικονομίες κλίμακας, με αποτέλεσμα να μειωθούν τα 

έξοδα και ταυτόχρονα να αυξηθεί η αποδοτικότητα. Επίσης, σε μια μεγάλη εταιρεία τα 

πιστωτικά ιδρύματα χορηγούν πιο εύκολα δανειοδοτήσεις και με ευνοικότερους όρους, 

δηλαδή χαμηλότερα επιτόκια, το οποίο θα διευκολύνει την επίτευξη μεγαλύτερων κερδών. 

Επιπρόσθετα, οι μεγάλες εταιρείες διαθέτουν και μεγαλύτερη διαπραγματευτική δύναμη 

έναντι των προμηθευτών τους, το οποίο θα βοηθούσε στην επίτευξη υψηλότερων κερδών, 

διότι θα μπορούν να προμηθεύονται διάφορα υλικά αναλώσιμα με χαμηλότερο κόστος. 

Εξαιτίας του οικονομικού περιβάλλοντος στην Ελλάδα, όπου επικρατεί μια έκδηλη 

ανησυχία για την πορεία της οικονομίας λόγω της πανδημίας του κορωνοϊού, το κράτος θα 

μπορούσε να βοηθήσει τα ιδιωτικά διαγνωστικά κέντρα με την μείωση της φορολογίας και 

την απόσυρση του μηχανισμού clawback / rebate, διότι με τον συγκεκριμένο μηχανισμό τα 

έσοδα των ιδιωτικών διαγνωστικών κέντρων επιβαρύνονται σημαντικά. 

Ακόμα, στο παρελθόν πραγματοποιούνταν αρκετές επενδυτικές κινήσεις, ενώ πλέον έχουν 

περιοριστεί, καθώς οι διοικούντες των ιδιωτικών κέντρων υγείας στρέφουν την προσοχή 
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τους στη βιωσιμότητα της εταιρείας τους. Για να αντιστραφεί αυτό το κλίμα θα βοηθούσε 

να χαλαρώσουν οι όροι της τραπεζικής χρηματοδότησης, η οποία χαρακτηρίζεται από 

στενότητα.   

Επιπρόσθετα, για να αυξήσουν τα έσοδα τους τα ιδιωτικά διαγνωστικά κέντρα θα 

μπορούσαν να επεκταθούν σε αγορές του εξωτερικού και να δημιουργήσουν διαφημιστικές 

καμπάνιες, έστι ώστε να προσελκύσουν νέους πελάτες, οι οποίοι κατά κύριο λόγο θα 

προέρχονται από γειτονικές χώρες. 

Τέλος, θα ήταν συνετό τα ιδιωτικά κέντρα υγείας να εξειδικευτούν σε κλάδους όπου 

παρατηρούνται περιθώρια ανάπτυξης και ταυτόχρονα να συνάψουν συμβάσεις με 

ασφαλιστικές εταιρείες που δραστηριοποιούνται στον ιδιωτικό τομέα, με σκοπό να 

λαμβάνουν και να παρέχουν πιο ολοκληρωμένα προγράμματα νοσηλείας. 
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Παράρτημα Α: «Συνοπτικές Οικονομικές Καταστάσεις των 

τεσσάρων Διαγνωστικών Κέντρων ετών 2015-2019» 

• Affidea Καλαμάτας – Ιδιωτικό Διαγνωστικό Κέντρο – Ιατρική Ανώνυμη Εταιρεία 

• Affidea Σπάρτης – Ιδιωτικό Πολυιατρείο – Ιατρική Μονοπρόσωπη Ανώνυμη 

Εταιρεία 

• Σύγχρονες Διαγνωστικές Απεικονιστικές Μέθοδοι Ανώνυμος Εταιρεία 

• Ιδιωτικό Διαγνωστικό Εργαστήριο – Ιδιωτικό Πολυιατρείο – Ιατρική Ανώνυμη 

Εταιρεία 
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Πίνακας A-1 Ισολογισμός και Κ.Α.Χ. του «Affidea Καλαμάτας – Ιδιωτικό Διαγνωστικό Κέντρο – 

Ιατρική Ανώνυμη Εταιρεία» (2015-2019) 

AFFIDEA ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ- 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΚΕΝΤΡΟ- ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

2015 2016 2017 2018 2019 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 

Πάγιο Ενεργητικό 750379.72 720982.06 696200.23 658911.87 602366.77 

Αποθέματα 28334.35 21297.14 27791.68 19846.37 20603.93 

Απαιτήσεις από Πελάτες έτους 1762463.43 2059459.06 2218378.77 2096654.53 2284362.96 

Διαθέσιμα + Χρεόγραφα 230571.56 234773.18 138765.91 460607.92 456036.82 

Απαιτήσεις από πελάτες 

προηγούμενου έτους 

1510175.51 1762463.43 2059459.06 2218378.77 2096654.53 

ΜΟ Απαιτήσεων 1636319.47 1910961.25 2138918.92 2157516.65 2190508.75 

Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 2021369.34 2315529.38 2384936.36 2577108.82 2761003.71 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 2895373.94 3104008.3 3151131.96 3323012.14 3441449.51 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις 0 0 0 0 0 

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 1573842.59 1610421.38 1523613.02 1528157.28 1590038.92 

Σύνολο Υποχρεώσεων 1573842.59 1610421.38 1523613.02 1528157.28 1590038.92 

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 

προηγούμενου έτους 

1187285.06 1573842.59 1610421.38 1523613.02 1528157.28 

Μετοχικό Κεφάλαιο 630000 630000 630000 630000 630000 

Αποθεματικό Κεφάλαιο 154762.41 163392.54 168978.8 178007.47 181916.16 

Αποτελέσματα Εις Νέο 530143.09 694115.66 792866.63 964411.31 1038676.35 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 1314905.5 1487508.2 1592663.51 1773236.86 1851410.59 
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Ξένα Κεφάλαια 1580468.44 1616500.1 1558468.45 1549775.28 1590038.92 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ ή 

ΣΥΝΟΛΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

2895373.94 3104008.3 3151131.96 3323012.14 3441449.51 

Κ.Α.Χ. 

Πωλήσεις 1331018.38 1266636.5 1161703.25 1181789.51 1186855.03 

Κόστος Πωληθέντων 864504.55 1013894.92 949478.66 877184.88 1012280.86 

Μικτά Κέρδη 466513.83 252741.58 212224.59 304604.63 174574.17 

Καθαρά Κέρδη Χρήσης 229606.57 172602.7 128086.88 254830.63 103291.95 

Μη διανεμόμενα κέρδη 530143.09 694115.66 792866.63 964411.31 1038676.35 

Μ.Ο. Βραχυπρ. Υποχρεώσεων 1380563.83 1592131.99 1567017.2 1525885.15 1559098.1 

 

Πίνακας A-2 Ισολογισμός και Κ.Α.Χ. του «Affidea Σπάρτης – Ιδιωτικό Πολυιατρείο – Ιατρική 

Μονοπρόσωπη Ανώνυμη Εταιρεία» (2015-2019) 

AFFIDEA ΣΠΑΡΤΗΣ- 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ- 

ΙΑΤΡΙΚΗ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ 

ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

2015 2016 2017 2018 2019 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 

Πάγιο Ενεργητικό 292908.03 264649.42 282763.05 215003.09 291147.42 

Αποθέματα 39094.14 32756.14 29342.8 27842.83 35347.11 

Απαιτήσεις από Πελάτες έτους 1107528.39 1103418.39 1199553.85 1312675.65 1318878.49 

Διαθέσιμα + Χρεόγραφα 175281.57 159323.78 77250.98 427855.81 724962 

Απαιτήσεις από πελάτες 

προηγούμενου έτους 

1126817.65 1107528.39 1103418.39 1199553.85 1312675.65 

ΜΟ Απαιτήσεων 1117173.02 1105473.39 1151486.12 1256114.75 1315777.07 

Σύνολο Κυκλοφορούντος 

Ενεργητικού 

1321904.1 1295498.31 1306147.63 1768374.29 2079187.6 



 

Μαρία Τσούλια, Χρηματοοικονομική Ανάλυση Ιδιωτικών 

Διαγνωστικών Κέντρων 6ης ΥΠΕ 

 

Διπλωματική Εργασία  60 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1742144.53 1633754.69 1667125.97 2070600.79 2454936.8 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις 0 130744.14 140522.5 151032.18 8835.01 

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 2381279.47 1348272.11 1187046.92 1308581.84 1684905.88 

Σύνολο Υποχρεώσεων 2381279.47 1479016.25 1327569.42 1459614.02 1693740.89 

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 

προηγούμενου έτους 

2071058.62 2381279.47 1348272.11 1187046.92 1308581.84 

Μετοχικό Κεφάλαιο 200000 900000 900000 900000 900000 

Αποθεματικό Κεφάλαιο 1500 1500 1500 1500 1500 

Αποτελέσματα Εις Νέο -960573.79 -746761.56 -599372.8 -329419.23 -140304.09 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων -759073.79 154738.44 302127.2 572080.77 761195.91 

Ξένα Κεφάλαια 2501218.32 1479016.25 1364998.77 1498520.02 1693740.89 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ ή 

ΣΥΝΟΛΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

1742144.53 1633754.69 1667125.97 2070600.79 2454936.8 

Κ.Α.Χ. 

Πωλήσεις 1143635.97 1279706.94 1310179.1 1376122.6 1394457.37 

Κόστος Πωληθέντων 773077.01 979802.22 1003819.98 960342.81 1059750.4 

Μικτά Κέρδη 370558.96 299904.72 306359.12 415779.79 334706.97 

Καθαρά Κέρδη Χρήσης -209211.37 213812.23 147388.76 295103.7 249090.01 

Μη διανεμόμενα κέρδη -960573.79 -746761.56 -599372.8 -329419.23 -140304.09 

Μ.Ο. Βραχυπρ. Υποχρεώσεων 2226169.045 1864775.79 1267659.515 1247814.38 1496743.86 
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Πίνακας A-3 Ισολογισμός και Κ.Α.Χ. του «Σύγχρονες Διαγνωστικές Απεικονιστικές Μέθοδοι 

Ανώνυμος Εταιρεία» (2015-2019) 

ΣΥΓΧΡΟΝΕΣ 

ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΕΣ 

ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΤΙΚΕΣ 

ΜΕΘΟΔΟΙ ΑΝΩΝΥΜΟΣ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

2015 2016 2017 2018 2019 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 

Πάγιο Ενεργητικό 1267025.61 2811068.85 2755175.74 2647275.32 2696895.15 

Αποθέματα 0 0 0 0 0 

Απαιτήσεις από Πελάτες έτους 1151865.7 1052700.67 2456014.73 2244300.79 1515659.97 

Διαθέσιμα + Χρεόγραφα 844864.97 493528.07 423782.03 1562655.27 2719260.94 

Απαιτήσεις από πελάτες 

προηγούμενου έτους 

2440355.72 1151865.7 1052700.67 2456014.73 2244300.79 

ΜΟ Απαιτήσεων 1796110.71 1102283.185 1754357.7 2350157.76 1879980.38 

Σύνολο Κυκλοφορούντος 

Ενεργητικού 

1996730.67 1546228.74 2879796.76 3806956.06 4234920.91 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 3280758.88 4366961.35 5651384.74 6510525.16 6952964.11 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις 945832.8 2009628.18 1173489.9 931541.15 773095.44 

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 710652.8222 1095290.153 2461376.167 2280692.794 2087190.57 

Σύνολο Υποχρεώσεων 1656485.622 3104918.333 3634866.067 3212233.944 2860286.01 

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 

προηγούμενου έτους 

909306.13 710652.8222 1095290.153 2461376.167 2280692.794 

Μετοχικό Κεφάλαιο 163680 163680 163680 163680 163680 

Αποθεματικό Κεφάλαιο 81557.45 114268.82 114268.82 124347.47 160694.02 

Αποτελέσματα Εις Νέο 1243195.218 846940.3368 1048513.283 1765365.566 2743090.01 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 1617654.948 1254111.437 1455684.383 2182615.316 3196686.31 
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Ξένα Κεφάλαια 1663103.932 3112849.913 4195700.357 4327909.844 3756277.8 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ ή 

ΣΥΝΟΛΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

3280758.88 4366961.35 5651384.74 6510525.16 6952964.11 

Κ.Α.Χ. 

Πωλήσεις 3126379.96 3464662.3 3672106.42 4798557.43 5070182.65 

Κόστος Πωληθέντων 742177.29 887718.12 1273100.92 1496539.09 1638545.86 

Μικτά Κέρδη 2384202.67 2576944.18 2399005.5 3302018.34 3431636.79 

Καθαρά Κέρδη Χρήσης 886259.02 1102673.18 291294.59 1028795.81 1345149 

Μη διανεμόμενα κέρδη 1243195.218 846940.3368 1048513.283 1765365.566 2743090.01 

Μ.Ο. Βραχυπρ. Υποχρεώσεων 809979.4761 902971.4877 1778333.16 2371034.481 2183941.682 

 

Πίνακας A-4 Ισολογισμός και Κ.Α.Χ. του «Ιδιωτικό Διαγνωστικό Εργαστήριο – Ιδιωτικό Πολυιατρείο 

– Ιατρική Ανώνυμη Εταιρεία» (2015-2019) 

ΙΔΙΩΤΙΚΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ 

ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΟ - ΙΔΙΩΤΙΚΟ 

ΠΟΛΥΙΑΤΡΕΙΟ - ΙΑΤΡΙΚΗ 

ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

2015 2016 2017 2018 2019 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 

Πάγιο Ενεργητικό 373109.8 378162.47 398963.01 392063.06 394812.92 

Αποθέματα 0 0 0 0 0 

Απαιτήσεις από Πελάτες έτους 1600392 1488854.1 1486115.8 1410685 1412764.1 

Διαθέσιμα + Χρεόγραφα 1274861 1477798.1 1573074.8 1584421.7 1619843.3 

Απαιτήσεις από πελάτες προηγούμενου έτους 1291276 1600392.3 1488854.1 1486115.8 1410685 

ΜΟ Απαιτήσεων 1445834 1544623.2 1487485 1448400.4 1411724.5 

Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 2875253 2966652.2 3059190.7 2995106.7 3032607.4 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 3264108 3416552.7 3520497.1 3440855.2 3470649.7 
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ΠΑΘΗΤΙΚΟ 

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις 201929.

6 

201929.6

2 

187429.62 175429.6

2 

175429.6

2 

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 1950609 2124539 2177006.8 2125582.2 2144274.2 

Σύνολο Υποχρεώσεων 2152539 2326468.6 2364436.5 2301011.8 2319703.8 

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις προηγούμενου 

έτους 

1476066 1950609.1 2124539 2177006.8 2125582.2 

Μετοχικό Κεφάλαιο 1040000 1040000 1040000 1040000 1040000 

Αποθεματικό Κεφάλαιο 16535.02 18003.33 18003.33 18003.33 18003.33 

Αποτελέσματα Εις Νέο 36367.29 27897.83 94623.04 77046.73 73395.84 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 1092902 1085901.2 1152626.4 1135050.1 1131399.2 

Ξένα Κεφάλαια 2171205 2330651.5 2367870.8 2305805.1 2339250.5 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ ή ΣΥΝΟΛΙΚΑ 

ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

3264108 3416552.7 3520497.1 3440855.2 3470649.7 

Κ.Α.Χ. 

Πωλήσεις 1273226 1085374.1 966964.04 970296.26 1069551.5 

Κόστος Πωληθέντων 828625 717636.99 531327.61 676270.86 771126.45 

Μικτά Κέρδη 444601.3 367737.09 435636.43 294025.4 298425.05 

Καθαρά Κέρδη Χρήσης 85850.27 56022.33 145818.95 -15426.16 169.42 

Μη διανεμόμενα κέρδη 36367.29 27897.83 94623.04 77046.73 73395.84 

Μ.Ο. Βραχυπρ. Υποχρεώσεων 1713337 2037574.1 2150772.9 2151294.5 2134928.2 
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Παράρτημα Β: Δημοσιευμένες Οικονομικές Καταστάσεις των 

ετών 2015 έως και 2019 

• Affidea Καλαμάτας – Ιδιωτικό Διαγνωστικό Κέντρο – Ιατρική Ανώνυμη Εταιρεία 

• Affidea Σπάρτης – Ιδιωτικό Πολυιατρείο – Ιατρική Μονοπρόσωπη Ανώνυμη 

Εταιρεία 

• Σύγχρονες Διαγνωστικές Απεικονιστικές Μέθοδοι Ανώνυμος Εταιρεία 

• Ιδιωτικό Διαγνωστικό Εργαστήριο – Ιδιωτικό Πολυιατρείο – Ιατρική Ανώνυμη 

Εταιρεία 

… 
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